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e Leranthatja a leplet az USA ujranyitasi terveirél Trump
o Nagyot esett az USA-ban az ipari termelés és a kiskereskedelmi forgalom marciusban

¢ Nem tud megbirkézni a forint a 350-el

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3, 5és 15 éves kdtvényaukciokat tart az AKK. A felkinalt mennyiség rendre 15 Mrd, 20 Mrd és 10 Mrd
forint lesz.

o CsoOkkentek tegnap a referenciaszintek a gorbe teljes szakaszan az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,42%-on, az 5 éves 1,47%-on, a 10 éves pedig 2,42%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tegnap azt nyilatkozta Donald Trump, hogy a mai napon be fogja jelenteni azokat a fébb iranymutatasokat,
amik a gazdasag uUjrainditasat fogjak koordinalni az USA-ban. Az elndk tébb mint 200 amerikai nagyvallalat
vezetbjével egyeztetett tobb konferenciabeszélgetés keretében. A vallalatok azt sirgették, hogy minél tobbet
teszteljenek az USA-ban, annak érdekében, hogy az emberek bizalma visszatérjen. Ek6zben az egyik vezetd
jarvanyugyi szakember arra figyelmeztetett, hogy noha tet6zés jelei latszanak az USA-ban a virus terjedését
illetéen, egyelére még korantsem biztos, hogy az USA til lenne a nehezén.

Az Amerikai Jarvanyigyi Kézpont elndke szerint majus elejével 19-20 amerikai allam allhat készen arra, hogy
feloldja a gazdasagot érintd korlatozasok tdbbségét, amennyiben a kormanyzék is beleegyeznek.

A koronavirus miatti gazdasagi leallasok okan az 1992-ben kezd8doétt adatgy(jtés 6ta nem latott mértékben, 8,7%-
kal esett az amerikai kiskereskedelmi forgalom marciusban hé/hé alapon, ami megfelelt a varakozasoknak.

5,4%-kal esett az ipari termelés az USA-ban marciusban hé/hé alapon a vart 4%-os visszaeséssel szemben,
ami 1946 6ta nem latott negativ érték. A kapacitaskihasznaltsag 72,7%-ra esett a korabbi 77%-r6l a vart 74%-kal
szemben.

Mindenkori mélypontjara, -78,2 pontra esett a New York-i Fed feldolgozdipari indexe aprilisban a vart -35 ponttal
szemben a korabbi -21,5 pontrél. A 2008-as gazdasagi valsag soran -30 koruli mélypont jellemezte az indexet.

Nem hozott komolyabb meglepetést a Fed tegnap megjelent Bézs kdonyve. Az egyes korzetek egyOntetlien
arrél szamoltak be, hogy nagy hirtelenséggel érdemi visszaesés tértént a gazdasagban.

Tegnap Angela Merkel bejelentette, hogy milyen iitemben tervezik az ujra nyitast és az élet normalizalasat.
Ennek értelmében jovd héttdl ujra nyithatnak a 800 négyzetméternél kisebb alapteriletli boltok. Majus 4-én
részlegesen, egyelére csak a végz6s osztalyok szamara Ujraindul a tanitdas. A templomoknak, éttermeknek,
baroknak és sportlétesitményeknek tovabbra is zarva kell tartani, és mar azt is bejelentették, hogy legalabb
augusztus 31-ig nagyszabasu eseményt, példaul koncertet sem lehet majd tartani. Az Gjra indulasnak 6t fontos
alappillére van, a fokozatossag, a szocialis tavolsagtartas tovabbi betartasa, er6sen ajanlott maszkviselés a
tomegkozlekedési eszkdzokon, heti 650 ezres teszt kapacitas a betegek kisziirésére és egy olyan alkalmazas
fejlesztése, mellyel a megbetegedettek kapcsolatait gyorsan be lehet azonositani tesztelés céljabdl.
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Mar marciusban elkezdett magahoz térni a kinai ingatlanpiac. A februari teljes befagyast kévetéen mar marciusban
triplazott a tranzakciok szama és az Uj ingatlanarak atlaga is 0,13%-kal meghaladta a februari értéket.

Nemzetkozi piacok

o Ledolgoztak a kezdeti esés egy kis részét tegnap a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow végul 1,9%-
kal, az S&P500 2,2%-kal, a Nasdaq 1,4%-kal kertlt lejjebb.

e Nagyot csokkentek tegnap az europai részvényindexek. A FTSE100 3,3%-ot, a CAC40 3,8%-ot, DAX
pedig 3,9%-ot zuhant.

o Csokkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei 1,2%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot csokkent,
viszont a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett.

e A rendkiviil gyenge amerikai makroadatok ellenére er6sodni tudott a dollar tegnap az euréval
szemben, miutan ujfent kockazatkerulés jellemezte a globalis piacokat. Az EUR/USD kurzus a 30 napos
mozgodatlagrél fordult le napkdzben 1,1 kérnyékérdl, ma reggelre pedig mar 1,087-on tartézkodik.
Technikailag az ut nyitva all 1,078 iranyaba.

e A WTI 19,9 dollarig sullyedt ma reggel, miutan tegnap az EIA jelentése szerint 19,2 millié horddval néttek
az USA nyersolaj készletei. Ezzel a WTI ara 18 éves mélypontra zuhant. A piac tovabbra is aggédva nézi
a keresleti oldal csokkenését, ami a legfrissebb IEA jelentés szerint elérheti a 23,1 millié hordé/nap mértéket
a masodik negyedév soran év/év alapon. Ekkora zuhanasra soha nem kertilt sor az olajipar térténete soran.
A helyzetet neheziti, hogy egyre inkabb telitédik az infrastruktara is, ami azt jelenti, hogy elszallitani is egyre
nehezebb a nagy mennyiségi terméket.

e Az arany stagnalt ma reggel. A dollar 7 éves mélypontra er8sddétt ugyanis a fébb devizédkkal szemben,
ami megfogta az arany aremelkedését. Az arany fundamentumai tovabbra is erfsek, a redlkamatok
tartésan alacsonyak maradhatnak, ezért tovabbi emelkedés elképzelhetd.

e A pozitiv tartomanyban voltak ma reggel a f6bb hatarid6s indexek, egyedul a FTSE volt minuszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr. 16.  8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges marc. 1.7% 1.4% 1.4%
apr. 16. 11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) feb. -1.9% -1.9%
apr.16.  14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) apr. | 6606 5500
apr. 16.  14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f/hét) apr. | 7455' 13260
apr. 16.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) marc. -6.3% -10.5%
apr. 16.  14:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) marc. -1.5% -18.7%
apr.16.  14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) mérc. | 1452" 1300
apr.16. 14:30 us Philadelphiai Fed index apr. -12.7 g -32
apr. 16. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség apr. i 49.9
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankko6zi kam atlabak (%)
Bux 3271055 -3,36% EURUSD 1,0902 -0,07% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 278336 -2,20% USDJPY 107,75 0,27% OIN 0,72 -0,45 0,07 -0,71 0,06
Nikkei225 19290,20 -1,33% EURHUF 351,40 -0,09% 1 hoénap 1,06 -0,42 0,79 -0,75 0,24
DAX 10 279,76 -3,90% USDHUF 322,34 0,000 3 hoénap 1,10 -0,25 1,18 -0,29 0,67
Shanghai 2817,15 0,21% CHFHUF 333,98 -0,06% 6 hoénap 1,12 -0,20 1,16 -0,32 0,75

EURPLN 4,5375 -0,01% 12 hénap 1,20 -0,11 1,03 -0,17 0,86
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,63 -12,0bp cseh 1,32 -0,1bp Kukorica 163,00 Arany 172210
német -0,47 -8,8bp lengyel 1,35 -4,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,88 10,0bp magyar 2,42 -17,0bp Buza (€/t, Euronext) 194,75 Eziist($/uncia) 15,53
spanyol 0,86 2,1bp roman 4,79 -6,4bp Brent koéolaj ’ Réz 511150
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.04.15 valtozas , Magyar referencia-hozamok

3h. 1,10% -8bp e
6h. 0,83% -44bp 3%
12 h. 1,19% -6bp 2%
3év 1,42% -16bp 1%
5év 1,47% -20bp
10 év 2,42% -17bp 0%o v 56v 10 6v 15 6v
15 év 2,76% -15bp A% oo oo oo oo m oo oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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