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e Trump lassan Ujranyitna az USA-t
o Kedvezébbb feltételekkel nyuijt likviditast a kinai jegybank

e Lassan tovabb erés6dott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A tegnapi forintlikviditast nyujté devizaswap-tenderen a jegybank 6 honapos futamidén 42,21 milliard forint, 12
hénapos futamidén pedig 87,23 milliard forint ajanlatot fogadott el. A hétféi tenderek eredményét figyelembe véve
az eszkdzon keresztll MNB altal biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 2008 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

e A tegnapi 3 honapos DKJ aukcién csak visszafogott kereslet mutatkozott a papir irant, s az AKK végil
minddssze 15 Mrd forintot bocsatott ki. Az atlaghozam 1,14% lett. Ma 12 hénapos DKJ aukcié lesz, 30 Mrd
forintnyi felkinalt mennyiséggel.

e Enyhén tovabb csokkentek a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,58%-on, az 5 éves 1,67%-on, a 10 éves pedig 2,59%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Donald Trump arra utasitotta az adminisztraciojanak tagjait, hogy az USA fiiggessze fel atmenetileg a WHO-
nak torténo befizetéseit, miutan az elnok szerint sokkal tobbet kellett volna tennie a szervezetnek a
koronavirus idébeni megfékezése érdekében. Trump féként azért kritizalja a WHO-t, hogy készpénznek vették
Kina kezdeti beszamoléit a jarvanyrél, amiben eleinte el lett bagatellizalva az tgy. A demokratak szerint Trump
csak a sajat felel6sségét szeretné letolni az tgyben, az USA kései reakcidja miatt.

Donald Trump tegnap azt nyilatkozta, hogy az egyes allamok kormanyzoéira hagyja a dontést, hogy mikor
és milyen tempodban nyitjak meg ujra gazdasagaikat. Ezzel egy id6ben, azonban a Fehér Hazban mar konkrét
terveket dolgoznak ki az ujranyitdsra, ami legkorabban majus 1-ével kezd6dhet. Ez alapjan kuldnféle kockazati
kategoriakba osztanak az egyes régidkat, amitdl fliggévé tennék, hogy melyik régid6 mikor oldhat mar bizonyos
korlatozasokon. Az ujranyitasrél Trump Emmanuel Macron, francia elndkkel is egyeztetett telefonon. A virus
terjedése az USA-ban az elmult napokban a leginkabb érintett részeken kicsit lassulni latszik, azonban mas
helyeken roml6 tendencidk is megfigyelhetok.

A francia kormany az idei évre vonatkozé GDP el6rejelzését a korabbi 6%-os visszaesésrdél 8%-os
visszaesésre rontotta, miutan meghosszabbitottak a jarvanylgyi intézkedéseket. A karok enyhitése érdekében
az éllam a gazdasagélénkité csomagot 45 milliard eurdrdl 110 millidrd eurdra emelte fel.

A kinai jegybank 14 milliard dollarnyi likviditast nyujtott a bankrendszer szamara 1 éves futamideji repo
forméajaban. A kamatot a korabbi 3,15%-rél 2,95%-ra csdkkentették. A kedvezébb feltételekre széles korben
szamitottak, miutén a révidebb futamidejld repo Ugyletek kamatat méar kordbban csdkkentette a kinai jegybank.

A kinai allami vezeték tovabbra is fenntartjak az élénkitésrél széld retorikajukat és tovabbi gazdasagélénkité
Iépéseket igérnek a ndvekedés tamogatasa érdekében.

A japan jegybank elndke, Kuroda is tovabbi élénkités lehetéségét helyezte kilatasba, a jegybank aprilis 27-28-an
tanacskozik legkdzelebb, amikor a frissitett gazdasagi kilatdsokat is publikéljak. A ndévekedési elbrejelzést
varhatdan erdteljesen csdkkenteni fogjak majd, ez pedig Ujabb élénkitést indukalhat.
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Nemzetkozi piacok

o Megtartottak a kezdeti pluszokat tegnap a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow 2,4%-kal, az S&P500
3,1%-kal, a Nasdaq 4%-kal kerdilt feljebb.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai részvényindexek. A FTSE100 0,9%-ot csokkent, mig a DAX
1,3%-ot, a CAC40 pedig 0,4%-ot emelkedett. A Xetra kereskedési rendszer szoftverhibgja miatt tébb helyen
is leallt délel6tt a részvénykereskedés, ami a német piac mellett tobbek kdzott az osztrak és a magyar
bdrzét is érintette.

o Kisebb mértékben csokkentek ma reggel az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng
0,4%-ot, a Shanghai index 0,2%-ot csOkkent.

e A WTI ismét 20 dollar kozelébe sillyedt, mivel a befekteték egyre inkabb aggédnak a keresleti oldal
gyengllése miatt. Az API jelentése szerint tébb mint 13 millié hordéval emelkedett az USA nyersolaj
készlete a mult héten, ami tovabb csokkentette az arfolyamot. A befektetdk figyelik, hogy mennyire
telitédnek az USA nyersolaj készletei: a hirek szerint a cushingi tarolé néhany héten beliil teljesen feltolt6dik
nyersolajjal, ami tovabb fokozza az iparag gondjait. Az olaj tovabbra is kontangé allapotban van, s6t még
nétt is a kozeli és a tavoli hataridés arak kozti kilonbség. Szaud-Arabia rekord mennyiségl olajat 6nt a
piacra aprilis soran, s6t a hirek szerint jelentdés diszkonttal adja a terméket a nagy azsiai vevéknek, ami
egyes piaci szerepl6k szerint az arhaboru folytatasat jelenti.

e Az arany a londoni tézsdén 1.721 dollar volt, mig az amerikai jegyzésarak egészen 1.800 dollarig
emelkedtek. A nemesfém tovabbra is élvezi a befekteték bizalmat: a rekordalacsony realkamatok, a
csokken6é GDP névekedés mind az arany felé tereli a befektetéket. Az IMF becslése szerint a vilag GDP-
je idén akar 3%-kal is eshet, ami a nagy depresszi6 6ta a legnagyobb esés és meghaladja a 2008/20029-
es valsagban tapasztalt értéket. A pénzlgyi ETF-ekbe aramlik a t6ke, ami szintén az arany malmara hajtja
a vizet.

e A 20 és 30 napos mozgodatlagok altal kbzrezarva 1,096-on kezdi az EUR/USD kurzus a mai napot.

e Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

apr. 15.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. -17.9%

apr.15.  14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index apr. -21.5 " -35
apr. 15.  14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) marc. -0.5% g -8%
apr.15.  15:15 US  Kapacitas kihasznaltsag mérc. | 7% 74%
apr. 15. 15:15 us Ipari termelés (év/év) marc. 0.6% " -4%
apr.15. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany feb. -0.1% -0.4%
apr. 15.  16:00 US  NAHB hazar index apr. 72" 55
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33849,13 0,26% EURUSD 1,0965 -0,14% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2846,06 3,06% USDJIPY 107,05 -0,16% OIN 0,67 -0,45 0,07 -0,71 0,06
Nikkei225 19550,09 -0,45% EURHUF 351,74 0,01% 1 hénap 1,06 -0,40 0,81 -0,75 0,24
DAX 10696,56 1,25% USDHUF 320,79 0,17% 3 hoénap 1,10 -0,25 1,22 -0,40 0,68
Shanghai 2809,15 -0,64% CHFHUF 333,37 -0,05% 6 honap 1,13 -0,20 1,23 -0,38 0,73
EURPLN 45306 0,19% 12 hénap 1,21 -0,11 1,05 -0,21 0,84
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,75 -1,9bp cseh 1,33 0,0bp Kukorica 163,00 Arany 1716,40
német -0,38 -3,0bp lengyel 1,40 -4,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,78 19,3bp magyar 2,59 -6,0bp Buza (€/t, Euronext) 197,00 Eziist($/uncia) 15,55
spanyol 0,84 6,0bp roman 4,85 -2,9bp Brent kéolaj 38 Réz 5163,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.14 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 1,18% Sbp e
6h. 1,27% Obp 3%
12 h. 1,25% -2bp 2%
3év 1,58% -3bp 1%
5év 1,67% -2bp
. 0% T T '
10 ev 2,59% -6bp 0fév 5 év 10 év 15 év
15 év 2,91% -6bp A% Sommmoooomoooooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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