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e 540 milliard euréds jarvanyiigyi mentéalaprol allapodott meg csiitortokon az Eurogroup
o A vartnal kisebb mértékben esett vissza a kinai kiillkereskedelem marciusban

o Kisebb erés6déssel nyitott ma a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 honapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, 30 Mrd forintos felkinalt mennyiséggel.

e A mult csitortokdn kissé csokkentek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,61%-on, az 5 éves 1,69%-on, a 10 éves pedig 2,65%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Igyekszik nyomast helyezni Donald Trump az allamok kormanyzéira, hogy azok minél el6bb lazitsanak a
koronavirus miatti korlatozasokon. Az adminisztracié egy atfogd terven dolgozik, amivel Trump szerint akar a
tervezettnél el6bb is enyhiteni lehetne a korlatozasokon. Jelenleg aprilis végéig vannak érvényben a korlatozasok
az USA-ban.

Kevesebb repougyletet fog tartani mardl a New York-i Fed, ami annak az els6 jele, hogy némileg elkezdtek
megnyugodni a kedélyek a pénziigyi piacokon.

Még a hosszu hétvége elétt az eurdpai unié pénziigyminiszterei megallapodtak egy 540 milliard eurés
jarvanyiigyi mentéalaproél, de a k6zos kotvénykibocsatasra vonatkozoé javaslatokat elvetették. A csomag 3
elembdl all 6ssze egy 240 milliard eurds évatossagi hitelkeretbdl, egy 200 milliard eurd értékl hitelgarancia
programbdl, az Eurdpai Beruhazasi Bank kézremikoédésével, valamint 100 milliard eurdt forditananak a roviditett
munkaidd tamogatdsara. A csomag elfogadasa elsdsorban Olaszorszag és Spanyolorszag szamara jelenthet
megkonnyebblilést. A mostani megallapodast még az Eurdpai Unids tagallamok allamféinek is jova kell hagynia,
erre varhatdan aprilis vége felé kerilhet sor.

Spanyolorszagban mar ma elkezdték a lazitast, ennek keretében Madrid térségében ujra indulhatnak az
iparvallalatok, ugyanis az elmult 2 hétben csak a létsziikségességi iparagak termeltek, de ezt a korlatozast ettél a
héttél feloldottak. Ezzel mintegy 300 ezer ember térhet vissza dolgozni.

Franciaorszagban egészen majus 11-ig meghosszabbitottdk a lezardsokat, Nagy-Britanniaban pedig varhatéan
majus 7-ig hosszabbitjdk meg az intézkedéseket. Olaszorszagban méjus 4-ig hosszabbitottdk meg az eddigi
intézkedéseket, de néhany gazdasagi 4gazat mar kivételt kap a héttél kezdve, és ujra kinyithat.

A hosszu hétvégén is szamos Eurdpai orszagban csokkent az Uj koronavirusos megbetegedések szama, sét
Németorszagban mar az aktiv esetek szama is csokkenést mutat.

A vartnal aktivabb volt a kinai kiillkereskedelem marciusban, de még igy is jelentds volt a visszaesés. Az export
a vart 13,9% helyett csak 6,6%-kal, az import pedig a vart 9,8% helyett csak 0,9%-kal esett vissza év/év alapon
dollarban nézve. A mostani relative kedvez@ adatok ellenére tovabbra is erés a félelem, hogy a globalisan gyenge
kereslet miatt a kdvetkezd hdnapokban még jelentés lehet az export visszaesése.
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Kinaban 89 uj koronavirusos beteget regisztraltak, de ebbdl 86 esetet kiilféldrél beutazdé személyeknél észlelték.
Kinaban mar csak 6sszesen 1.100 kortli aktiv esetet tartanak nyilvan, ami mar a magyar adattdl is elmarad.

Nemzetkozi piacok

e Vegyesen tértek vissza az linnepekrdl hétfén a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 1,4%-kal,
az S&P500 1%-kal esett, mig a Nasdaq 0,5%-kal emelkedett. A mai napon a J.P. Morgan és a Wells Fargo
megkezdik az elsé negyedéves gyorsjelentési szezont. Az elsé negyedéves eredmények mellett f6ként a
masodik negyedéves varakozasok lehetnek majd érdekesek.

e Az eurdpairészvénypiacok tobbsége a magyar részvénypiachoz hasonldan zarva tartott a hasvéti hosszu
hétvége alatt.

e Emelkedtek ma reggel az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index 1,1%-ot, a
Nikkei 3,2%-ot emelkedett.

e Az OPEC csiutortok délutan dontott arrél, hogy Oroszorszaggal karéltve napi 9,7 millié hordéval
csokkenti olajtermelését, ami majus 1-én lép életbe. A megallapodas a majus-juniusi idészakra szol, de
a megegyezés része, hogy jov6 aprilis végéig is csdkkentik a termelés ennél kisebb mértékben. Szaud-
Arabia, az Egyesitlt Arab Emiratusok és Kuvait tovabbi dnkéntes Iépéseket tesz a termelés csokkentése
érdekében. A piacot mindez egyelére nem gy6zte meg, a WTI 22,6 dollarig sullyedt a kézeli hataridére. A
piac aggodik, hogy a masodik negyedév sullyedd kereslete miatt, ami elérheti a napi 20-30 millié hordét is,
a tarolok majus-juniusra telitettek lehetnek kdolajjal, ami tovabbi termeléscsdkkentésre késztetheti a
szereplbket.

e Az arany 1.711 dollar volt ma reggel, miutan a befektetbk a csdkkend realkamatok és a jegybanki
stimulusok miatt elkezdték venni a nemesfémet. Az arany marciusban toébbszér is hanyatlott, mivel a
likviditas kényszer miatt az aranyat is eladtak a szereplék. A likviditashelyzet javulasaval azonban ismét
fényleni kezdett a nemesfém arfolyama, mivel az alapvetd kedvezb fundamentumok kertltek elétérbe. A
pénzigyi befektetdk vasaroljak a nemesfémet, az SPDR Gold ETF-ben 1000 tonna arany van jelenleg, ami
2013 ota a legmagasabb érték.

o Egyerésen volatilis id6szakot kovetéen megnyugodni latszanak a kedélyek az EUR/USD kurzusban,
az utébbi napokban 1,09 kérnyékén oldalazik az arfolyam. Alulrél az 1,078-as tdmaszszint, mig felllr6l az
1,1-es ellendllasszint foghatja kdzre a kurzust ez eléttiink all6 héten.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr. 14.  5:48 CHN  Export (év/év) marc. 7.9% -13.9% -6.6%
apr. 14. 548 CHN  Import (év/év) marc. 16.5% -9.8% -0.9%
apr. 14.  14:30 us Import arindex (h6/ho) marc. -1.2% d -5%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

375 = e e 375
Egyelére sikerilt az MNB [épéseinek 370 370
megnyugtatnia a forintot, ma reggel 353,2 365 365
forinton tartézkodik az EUR/HUF kurzus. Az ut 360 360
nyitva all a tovabbi forinterésddés elétt 350,8 355 - 335
forintig, ahol a 30 napos mozgdatlag talalhats. 350 350
Ma a jegybanki devizaswap tender eredményére 345 345
figyelhet a piac. 4D - 940
335 [ —~- 335
330 — — 330
325 +—— - 325
320 4 ARIELTREE L PREE AL SR 2 ACLEER] TR SRR L 320
Er s8I gy g8
MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 3388516 0,37% EURUSD 1,0928 0,13% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2761,63 -1,01% USDJIPY 107,70 -0,06% OIN 0,71 -0,45 0,07 -0,71 0,06
Nikkei225 19638,81 3,13% EURHUF 352,95 -0,18% 1 hoénap 1,06 -0,39 0,81 -0,75 0,24
DAX 10696,29 1,25% USDHUF 322,99 -0,30% 3 hoénap 1,10 -0,22 1,22 -0,30 0,68
Shanghai 2827,28 1,59% CHFHUF 334,52 -0,12% 6 honap 1,14 -0,18 1,23 -0,24 0,73
EURPLN 4,5473 -0,20% 12 hénap 1,20 -0,09 1,05 -0,15 0,84
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,77 52bp cseh 1,33 0,0bp Kukorica 164,75 Arany 1714.88
német -0,35 0,0bp lengyel 1,43 -1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,59 0,0bp magyar 2,65 -5,0bp Buza (€/t, Euronext) 198,00 Eziist($/uncia) 15,53
spanyol 0,78 0,0bp roman 4,87 -0,6bp Brent kéolaj 12 Réz 501950
*el6éz6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.13 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 1,13% Obp e
6h. 1,27% -1bp 3%
12 h. 1,27% -5bp 2%
3év 1,61% -2bp 1%
5év 1,69% -3bp " . . .
10 év 2,65% -5bp ° 0fev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,97% -2bp A% Lo omoooososooosoooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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