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e Visszalépett a demokrata elnokjeloltségért folyo kiizdelemtdl Bernie Sanders
o Emelkedik a WTI, ma virtualis OPEC talalkozé lesz

e Kitartani latszik a forint 360 alatt az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3, 5 és 10 éves fix kamatozasu kotvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség rendre 15 Mrd, 20
Mrd és 10 Mrd forint lesz.

e Vegyes iranyu, valtozasok latszottak tegnap a hozamgérbén az allampapirok masodpiacan. A rdvidebb
oldalon emelkedtek, mig a leghosszabb lejaratokon cstkkentek a referenciaszintek, azaz a goérbe tovabb
laposodott. A 3 éves referenciahozam 1,63%-on, az 5 éves 1,72%-on, a 10 éves pedig 2,70%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Visszalépett a demokrata elnokjeloltségért folyo kiizdelemtdl Bernie Sanders, ezzel most mar végleges, hogy
Joe Biden lesz Trump ellenfele novemberben. Sanders elismerte, hogy a kezdeti sikerek utan az utébbi két hénap
eredményei fényében nem lat redlis esélyt arra, hogy 6 legyen a demokrata elndkjeldlt. Neki az er6ssége raadasul
az emberek tdmeges rendezvényeken valé megszolitasa volt, ez most a koronavirus miatt ellehetetlentlt. A
visszalépés ellenére Sanders még részt vesz a hatralévé demokrata elévalasztasokon, annak érdekében, hogy
viziéit minél inkabb atadja a demokrataknak. A jelenlegi kdzvéleménykutatasok szerint Trumpnak igencsak tartania
kell Bidentdl, ugyanis a demokrata elndkjeldlt az utdbbi hetekben stabilan vezet el6tte.

Kozzétette tegnap a Fed legutobbi rendkiviili monetaris iilésének jegyz6konyvét, amikor marcius 15-én a 0O-
0,25%-0s savra csokkentette az alapkamatot és egy azéta mar korlatlan mértékire kiterjesztett eszkdzvasarlasi
programot jelentett be. A jegyz6kdnyvbdl kiderilt, hogy a Fed mindaddig tartani szeretné ezt a kamatszintet, amig
a jegybankarok nem biztosak abban, hogy a gazdaséag tulvan a koronavirus okozta sokkon, és ismét j6 uton van a
teljes foglalkoztatottsag és 2%-os inflacié felé.

A mai napon ismét tdbbmilliés szamot varnak az elemz8k az elsé izben munkanélkili segélyért folyamodok
kérelmeiben az USA-ban. Az el6z8 heti 6,6 millié adatot kdvetéen most 5,5 millié a konszenzus.

Folytatéodik az egyeztetés az Eurézéna pénziigyminiszterei koézott a gazdasagélénkités egységes
finanszirozasardél. A kiszivargott hirek szerint némileg kézeledtek az allaspontok egymashoz, de tovabbra is erés
a holland —olasz ellentét. Az EKB elndke, Christine Lagarde is prébal nyomast gyakorolni a felekre, és ismét felhivta
a figyelmet a jarvanyra adott fiskalis reakciok fontossagara.

A legtébb eurdpai orszagban tegnap ismét emelkedett az Uj koronavirusos megbetegezek szdma, de ez még
belefér az eddigi tendenciakba, viszont a brit kiugras aggasztonak tlnik.

A példatlan méretii japan gazdasagélénkitd§ csomag egy kisebb szeletét, 2,2 milliard dollart arra hasznalna fel a
kormany, hogy a vallalatok kulféldrél, elssorban Kindbdl hazatelepitsék termelésiket Japanba. A
gazdasagélénkité hatasokon tul ennek az ellatasai lancok biztonsagara is pozitiv hatasa van.

A kinai kormanyzat a belsé keresletet probalja élénkiteni, azon beliil is els6sorban a szolgaltatészektort, mivel a
kedvezétlen nemzetkdzi kbrnyezet miatt az export még gyengén teljesithet a kovetkez6 idészakban.
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Nemzetkozi piacok

e |smét komolyabb emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow
és az S&P500 3,4%-kal, a Nasdaq 2,6%-kal kertlt feljebb.

e Kisebb elmozdulasok voltak csak tegnap tapasztalhatéak az eurdpai részvényindexeknél. A CAC40
0,1%-ot emelkedett, mig a DAX 0,2%-ot, a FTSE100 pedig 0,5%-ot csdkkent.

e JO hangulat jellemezte az azsiai részvénypiacok tdbbségét. A Shanghai index 0,5%-ot, a Hang Seng
0,6%-ot emelkedett, mig a Nikkei 0,2%-ot csokkent.

e A WTI 26,2 dollarig emelkedett ma reggel a kodzeli hataridére. A piaci szereplék az OPEC ma délutani
dontésére varnak. A konferenciabeszélgetés magyar idé szerint délutan 4 érakor kezdédik. A hirek szerint
Oroszorszag hajlandé napi 1,6 millié hordéval csdkkenteni kitermelését, ami j6 hir a megallapodas
tekintetében. Oroszorszagban megteltek a tarolok olajjal, igy OPEC megallapodas nélkil is csdkkenne a
termelés. Az USA varhatéan nem vesz részt a megallapodasban, de az orszag termelése egyébként is
szabadesésben van: a marciusi napi 12,72 millié hordds termelés juniusra 11,66 millié hordéra zuhanhat
az EIA szerint. Az amerikai finomitdk sorra zarnak be.

e Az arany kismértékben gyengiilt a fébb piacokon. Az arazasi anomaliak tovabbra is fennallnak: a New
York-i ar eltér a londonitél és az arvaltozasok nincsenek szinkronban. A pénziigyi befekteték tovabbra is
veszik a nemesfémet: az ETF-ekben tarolt arany 2.861 tonnara nétt. A realkamatok negativ jellege miatt
az arany sokaig vonzé maradhat a befektetéknek. A fizikai kereslet is kezd visszatérni, f6leg a kinai nyitas
utan. A befekteték tdbbsége tovabbi aremelkedésre szamit.

e Sem a Fed jegyz6kdnyve, sem Bernie Sanders visszalépése nem hatotta meg az EUR/USD kurzust,
tovabbra is 1,087 kdrnyékeén tartdozkodik az arfolyam. Fentrdl a 20 napos mozgdatlag 1,092-nél, alulrdl az
1,078-as kisebb technikai szint hatarolja a kurzust.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.9.  8:00 GE  Folyo fizetési mérleg (milliard eurd) feb. 166" 17" 23.7
apr.9. 8:00 UK Ipari termelés (év/év) feb. -1.8% -3% -2.9%
apr.9.  8:00 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) feb. 138" 16.5" 20.8
pr.9. 800 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) feb. 62797 1000 4212
apr.9. 8:00 GE Kiilkereskedelmi egyenleg feb. 0.1% " -1% 1.3%
apr.9. 8:.00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) marc. -29.6% -40.8%
apr.9. 14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) apr. | ee48" 5500
apr.9. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) marc.  3029° 8236
apr.9. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes apr. g 89.1" 75
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 32863,79 0,45% EURUSD 1,0847 -0,10% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 274998 3,41% USDJPY 108,93 0,09% OIN 0,70 -0,45 0,08 -0,63 0,06
Nikkei225 19 345,77 -0,04% EURHUF 358,09 -0,15% 1 hoénap 1,06 -0,38 0,86 -0,75 0,23
DAX 10332,89 -0,23% USDHUF 330,13 -0,08% 3 hoénap 1,10 -0,25 1,32 -0,40 0,67
Shanghai 2828,72 0,47% CHFHUF 339,36 -0,17% 6 hénap 1,12 -0,20 1,22 -0,36 0,73

EURPLN 4,5303 -0,07% 12 hénap 1,22 -0,09 1,04 -0,23 0,83
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,77 6,0bp cseh 1,32 -1,6bp Kukorica 164,50 Arany 1653,01
német -0,31 0,3bp lengyel 154 -53bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,65 3,6bp magyar 2,70 -11,0bp Buza (€/t, Euronext) 190,75 Eziist($/uncia) 15,09
spanyol 0,84 2,4bp roman 490 -0,6bp Brentkéolaj 3343 Réz 5002,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.04.08 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 1,38% 18bp o
6h. 1,28% 8bp 3%
12 h. 1,32% 18bp 2%
3év 1,63% 11bp 1%
5év 1,72% 8bp 0% . . .
10 év 2,70% -11bp ofev 5 6v 10 év 15 év
15 év 2,99% -20bp A% oo o oo oo oo oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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