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o Atalakitotta monetaris politikai eszkoztarat tegnap az MNB, emellett gazdasagtamogaté
intézkedésekrol dontott

o 3,9%-0s volt marciusban az inflacié a KSH szerint
o 360 ala er6s6dott a forint az euréval szemben a jegybanki bejelentések hatasara

Hazai hirek, makrogazdasag

Ismét szimmetrikussa valt tegnap a kamatfolyosé, miutan az MNB az egynapos fedezett hitelkamat 95
bazispontos emelésérdl dontodtt. Ennek uj értéke igy 1,85% lett, az alapkamat maradt 0,9%-on, az egynapos
fedezett betéti kamat pedig -0,05%-on. Az eszkoztar atalakitasanak fontos része lett, hogy a csitortoki egyhetes
betéti tendereken a kamat a kamatfolyosén bellil mindkét iranyaba eltéritheté az alapkamattél. Dontottek
allampapir-vasarlasi program inditasardl a masodlagos piacon, valamint Gjraindul a jelzaloglevél-vasarlasi program
is. Feléled a Novekedési Hitelprogram is, amihez 1000 Mrd forintos Uj forrast rendelt az MNB, és nagyon széles
kdrben lesz felhasznalhatd. Emellett folytatddik a jegybank vallalati kétvényvasarlasi programja is.

A KSH kozleménye szerint a fogyasztoi arak éves ndvekedési liteme marciusban 3,9%-ra lassult a februari 4,4%-
rél. Az adat magasabb lett az altalunk vart 3,6%-nal, ami dontéen a szolgaltatasok és a tartés cikkek vartnal
magasabb aremelkedésének volt koszonhetd. Fontos hajtéereje volt az inflacibnak a folytatédo élelmiszer-
aremelkedés is. Ugyanakkor a jarm{lizemanyagok arcsokkenése 0,4 szazalékponttal mérsékelte az inflaciot.

A KSH elbzetes adatai alapjan a februarban a kiilkereskedelmi mérleg tébblete 1118 millié eurd volt. Az export
eurdban szamitott értéke 3,9, az importé pedig 0,1%-kal nétt éves szinten.

Piaci attekintés

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK a tervezett 40 milliard forinttal szemben csak 25 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam 1,06% lett.

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mértékl valtozasok mutatkoztak tegnap a referenciaszintekben. A 3 éves
referenciahozam 1,52%-on, az 5 éves 1,64%-on, a 10 éves pedig 2,81%-on allt. Az MNB altal tegnap
bejelentett eszkdzvasarlasi program segitheti a hozamok stabilizacidjat az elkdvetkez6 idészakban.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A kisvallalkozasoknak szant korabbi 350 milliard dollaros hitelprogram 250 milliard dollarral valé megnoévelését kéri
Steven Mnuchin, amerikai pénzugyminiszter a Kongresszustdl. Mar a napokban érkeztek hirek, hogy a nagy
amerikai bankok nem gy6zik kielégiteni a kisvallalkozasok hitel iranti kérelmeit, ezzel a |épés nem meglep6. A
Kongresszus akar mar holnap szavazhat errél.

Az eddigi gyakorlattol eltéréen az EKB mar a befektetésre nem ajanlott gorog allampapirokat is elfogadja
fedezetként. Az intézkedés atmeneti és még idén fellilvizsgaljak ennek érvényességét. A valtozas legnagyobb
nyertesei a gérdg bankok, melyek jelentds tébblet likviditdshoz juthatnak ez altal. Masodsorban névelheti a goérdg
allampapirok iranti keresletet is, ami az allampapirok hozamat csékkenti.

Tovabbra sincs teljes egyetértés a koronavirus gazdasagi hatasainak egységes europai kezelésérdl. A déli
allamok tovabbra is egységes kotvénykibocsatast szeretnének, mig Németorszag tovabbra is csak az ESM alap
hasznalatat ajanlotta fel.

Nagy-Britannia még a hénapban Ujra inditana az EU-val folytatott targyalasokat a jovébeli kapcsolatokrol.
Mivel Nagy-Britannia tovabbra is év végéig kivan megallapodni igy eleve feszes volt a menetrend, ami felborult a
koronavirus miatt, igy most mar szinte lehetetlennek tlinik, hogy a feleknek év végéig sikeruljon megallapodniuk.
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Az ausztral kormany varhatéan még ma jovadhagy egy rekordnak szadmité 80 milliard dolldros munkaerépiaci
mentdalapot, melynek keretében minden bajba jutott vallalat alkalmazottjanak bérkiegészitést fog fizetni.

A korabbi bejelentéseknek megfeleléen matdl feloldottak Vuhan lezarasat, igy a telepilés lakéi akar el is hagyhatjak
a varost.

Nemzetkozi piacok

o Akezdeti komolyabb emelkedést kovetéen iranyt valtottak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek. A
Nasdaq 0,3%-kal, az S&P500 0,2%-kal, a Dow 0,1%-kal esett.

o Emelkedtek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A CAC40 2,1%-ot, a FTSE100 2,2%-ot, a DAX pedig
2,8%-ot emelkedett.

o Vegyesen teljesitetek ma reggel az azsiai részvénypiacok. A Hang Seng 0,6%-ot csOkkent, a Shanghai
index lényegben stagnalt, mig a Nikkei 2%-ot emelkedett.

o A WTI 24,5 dollarig esett a majusi hataridére, mivel egyre kisebb a bizalom, hogy holnap sikerdl
megallapodnia a vilag nagy olajorszagainak a termelés visszafogasarol. Trump elndk korabban napi 10-15
milli6 hordds termelés-visszafogasrol adott hirt, mivel kdzbenjarasaval ennyivel lehetne korlatozni a
kihozatalt elsésorban az OPEC, Oroszorszag és mas OPEC-en kivili termel6k részérél. Az is kérdés, ha
sikerlll is megegyezni, az milyen hatassal lenne az arakra, mivel a kereslet idén ennél nagyobb mértékben
eshet. Tovabbi kérdés, hogy a termelék valéban betartjak-e az igéreteiket. Az EIA szerint idén 11,4 millié
hordéval cs6kken a globalis olajfogyasztas, az USA nyersolaj termelése pedig a tavalyi 13 millié hordé/nap
értékrél 11,8 millié hordd/napra eshet, jovére pedig 11,0 millié hordé/napra csékkenhet.

e Az arany 1.652 dollarig sillyedt ma reggel, miutan a befekteték évatosabbakka valtak a piacon kialakult
arazasi anomaliak miatt. Jelentds, 30 és 50 dollar kozti ardifferencia alakult ugyanis ki a New York-i és a
londoni, illetve a spot és a hataridds arak k6zott, aminek az az oka, hogy a kereskedelmi korlatozasok miatt
az arany sem lehet fizikailag atszallitani az egyik piacrél a masikra. Ez jelentds tobbletkockazatot jelent a
szerepl6knek, mivel igy megszinik az arbitrazs lehetéség. Az aranyat tovabbra is veszik a befekteték: a
pénzigyi ETF-ekbe tovabb aramlik a téke.

o Egyeldre tovabbra is a nemzetkozi piaci hangulattal mozog egyiitt az EUR/USD, a dollarnak ismét
feler6sodni latszik a menedékeszkoz szerepe. Ezzel a tegnapi emelkedést kdvetéen ma reggel ismét
csokken az EURUSD arfolyama, jelenleg 1,085-nél tartézkodik. Ezzel a csdkkend trend tovabbra is életben
van.

o Vegyes képet mutattak a fébb hataridés indexek ma reggel. A Dow, az S&P, a DAX és a CAC minuszban,
a Nasdaq és a FTSE pluszban volt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.8. 1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) feb. -0.3% g -3% -2.4%
apr.8. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millio eurd) - elézetes feb. 423 1118
apr.8. 9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év) marc. 4.4% 3.6% 3.9%
apr.8. 11:00 HU Allamhéaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) marc. -254.6
apr.8. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. 15.3%
apr.8. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség apr. " 56.3
apr.8. 20:00 us Fed jegyz6konyv marc.
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

375 375
Kamatot emelt tegnap az MNB, emellett tovabbi g7p s ———— YT
gazdasagsegitdé intézkedéseket is bejelentett, 365 365
ahogyan a kormany is felfedte a fiskalis csomag 360 360
részleteit. Ezen tényez6k egylttesen segitettek a 355 - 355
forintnak tegnap erésddni az euréval szemben, igy 350 350
ma reggelre 358 forint koriil tartézkodik az EURHUF 345 - 345
kurzus. Ezek a |épések varhatéan elegendéek 340 340
lesznek ahhoz, hogy ismét a régids devizadkhoz ggg : —~ ggg
hasonlé mozgast mutasson a forint a mostani 395 Jre—e 305
koronavirus-valsag alatt. 320 I S 320

R B I T

MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 32915,14 0,61% EURUSD 1,0849 -0,39% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 265941 -0,16% USDJPY 108,85 0,08% OIN 0,78 -0,45 0,07 -0,71 0,06
Nikkei225 19353,24 2,13% EURHUF 358,44 -0,02% 1 hoénap 0,91 -0,41 0,92 -0,40 0,23
DAX 10 269,24 -0,84% USDHUF 330,47 0,41% 3 hoénap 0,92 -0,29 1,35 -0,33 0,65
Shanghai 2815,37 -0,19% CHFHUF 339,78 0,07% 6 hoénap 0,93 -0,23 1,24 -0,40 0,72
EURPLN 45394 0,22% 12 hénap 0,95 -0,12 1,04 -0,17 0,83
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,71 42bp cseh 1,32 -1,6bp Kukorica 165,75 Arany 1652,69
német -0,31 11,6bp lengyel 1,60 0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,61 12,6bp magyar 2,81 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 189,50 Eziist($/uncia) 15,07
spanyol 0,81 9.5bp roman 491 0,0bp Brentkéolaj 32,41 Réz 5040,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
2020.04.07 valtozas Magyar referencia-hozamok
I R
3h. 1,20% 6bp
3%
6 h. 1,20% 1bp
12 h. 1,14% -6bp 2%
3év 1,52% Obp 1%
5év 1,64% 2bp
. 0 0% r T :
10 év 2,81% 1bp 0fev 5 év 10 év 15 év
15 év 3,19% -3bp A% Lo ommooooooooooooooooooooooooooooooooe

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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