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o Ot pontos gazdasagvédelmi programot jelentett be tegnap Orban Viktor miniszterelnok
o Ma a tegnapi csomag monetaris politikai ,,lJabarél” varhaté bejelentés az MNB részérél
o Erdésodott tegnap a forint a javulé nemzetk6zi hangulatban

Hazai hirek, makrogazdasag

Orban Viktor tegnap 5 pontos programot jelentett be a gazdasagvédelmi akciéterv keretében. (1) Réviditett
munkavégzés esetén készen all a kormany atvallalni a bérkdltségek egy részét. (2) Beruhazasokat tamogat a
kormany, 450 milliard forint értékben. (3) Kiemelt agazatok Ujrainditasa (turizmus, egészségipar, élelmiszeripar,
mezdgazdasag, épitbipar, logisztika, kézlekedés, film és kreativ ipar) (4) kamat- és garanciatamogatott hitelek
biztositasa a magyar vallalkozasoknak, tébb mint 2000 milliard forint értékben. (5) a 13. havi nyugdij fokozatos
visszaépitése 2021-t6l. A gazdasagveédelmi akcidterv keretében az idei 1%-0s GDP-aranyos kéltségvetési hianyt a
kormany 2,7%-ra emeli a kormanyzat.

A KSH kdzleménye szerint februarban az ipari termelés volumene 4,1%-kal nétt éves szinten. Munka-és
szOkénap hatastdl megtisztitott adatok alapjan a termelés 1,7%-kal emelkedett 2019 februarjahoz képest.
A szezonalisan és munkanaptényezdvel kiigazitott ipari kibocsatas februarban az el6z6é hénaphoz viszonyitva 0,2%-
kal nétt.

A tegnapi forintlikviditast nyujté devizaswap-tenderen 6 honapos futamidén 14,2 milliard forint, 12 hénapos
futamidén pedig 102,1 milliard forint ajanlatot fogadott el a jegybank. A hétféi tenderek eredményét figyelembe véve
az MNB altal az eszk6z6n keresztll biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 2008 milliard forinton maradt.

Nem-kamatmeghatarozoé iilést tart ma az MNB. A tegnapi miniszterelndk altal bejelentett csomag monetaris
politikai labardl” varhaté bejelentés.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 40 Mrd forint lesz.

o Kissé lefelé korrigaltak tegnap a referenciahozamok az &llampapirok masodpiacan a pénteki nagy
emelkedés utan. A 3 éves referenciahozam 15 bazisponttal 1,52%-ra, az 5 éves 12 bazisponttal 1,62%-ra,
a 10 éves pedig 9 bazisponttal 2,80%-ra mérsékl6dott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasaq

Donald Trump tegnapi k6zleménye szerint azt szeretné, ha mar aprilis 30-aval lehetne enyhiteni a kijarasi
korlatozasokon az USA-ban. Dr. Fauci, az USA jarvanylgyi kérdésekben felelés vezet6je ugyanakkor
figyelmeztetett arra, hogy ha az USA el is kezd lazitani a korlatozasokon az mindenképpen fokozatos lesz. New
York-ban, a jarvany jelenleg legkomolyabb gécpontjaban immaron masodik napja mutat nagyjabdl stagnalast az uj
halalesetek szama, ami talan enyhe reményre ad okot.

Az ligyhoz kozel alloé forrasok szerint nagyjabal 1.000 milliard dollarra raghat a kovetkez6 fiskalis stimulus,
amit az Amerikai Kongresszus készit el6 a gazdasag tovabbi megsegitésére. A Képvisel6haz elndke, Nancy
Pelosi szerint ez a csomag féként a hétkdznapi emberekre fokuszalhat, Ujabb direkt utalasok, megemelt
munkanélkili segély, élelmiszertamogatasok és munkahely meg6rzését szolgalé tamogatasok formajaban.

Uj programon dolgozik az IMF, ami azoknak a jegybankoknak segithet egy rovidlejarata hitel keretében
dollarlikviditashoz jutni, akik megfelel6 mennyiségl amerikai allampapir hianyaban nem tudnak az altaluk kivant
mértékben részt venni a Fed éltal kinalt devizaswap-ugyletekben.
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Tobb eurdépai orszag is mar a gazdasag Ujra inditasan dolgozik. Daniaban mar jové héten Gjranyithatnak az
6vodak és altalanos iskolak, pedig a jelek szerint épp hogy csak tul vannak az Uj megbetegedések tetézésén.
Ausztriaban aprilis 14-t6] fokozatosan kezdenék Ujra nyitni a kereskedelmi egységeket, majusban pedig mar a
bevasarlokdzpontokat és szallodakat is ujra nyitnak. Németorszag pedig aprilis 19-t6l tervezi gazdasaganak
részleges Ujra inditasat egy kiszivargott tervezett szerint, de Merkel szerint még tul korai a korlatozasok
feloldasanak pontos datumardl beszélni. A korlatozasok feloldasa pozitiv lenne a gazdasag szamara, hiszen rovid
lenne a leallassal toltott id6, ugyanakkor ez ndveli a megbetegedés terjedésének kockazatat. Olaszorszagban,
Spanyolorszagban, Németorszagban és Franciaorszagban is tovabb csokkentek az Ujonnan regisztralt
koronavirusos betegek szama. Egyes modellbecslések szerint Nagy-Britanniat leszamitva a f6bb eurdpai orszagok
mar tul lehetnek a csucson a napi Uj megbetegedések szamaban.

Az olasz miniszterelndk Giuseppe Conte 400 milliard eurds gazdasagélénkité csomagot jelentett be, ami a
vallalatok szamara nyujtott hitelgaranciakbdl all.

Az EKB a jarvanyiigyi rendkiviili eszkbzvasarlasi program keretében (PEPP) az elsé héten 30,2 milliard euré
értékben vasarolt eszkdzoket.

Boris Johnson egészségugyi allapota tovabb romlott, ezért intenziv osztalyra kerllt. A kormany iranyitasat
atmenetileg a kiligyminiszter Dominic Raab vette at.

A japan allam 6sszesen 154 milliard dollarral toldotta meg az eddigi koltségvetést a jarvany gazdasagi
hatasainak kezelése érdekében. Az Gsszeget allamkotvény kibocsatason keresztil teremtik elé. Az intézkedés
részeként tamogatast kapnak a bajba jutott haztartasok és kisvallalkozasok is. A mostani kiegészitéssel a teljes
élénkité csomag mar csaknem 1.000 milliard dollarra, a japan GDP 20%-ara rug.

Januar 6ta a tegnapi volt az elsé nap Kinaban, hogy nem koévetelt halalos aldozatot a COVID19. Az aktiv esetek
szama is tovabb csékkent, mar csak 1.200 aktiv esetet tartanak nyilvan.

Nemzetkozi piacok

e Igen komoly emelkedéssel zartak a hétf6i kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek. Az S&P500
7%-kal, a Nasdaq 7,3%-kal, a Dow 7,7%-kal kertlt feljebb.

e Eurépaban a DAX 5,8%-ot, a CAC40 4,6%-ot, a FTSE100 3,1%-ot emelkedett.

o Folytattak a tegnapi emelkedést az azsiai részvényindexek: a Nikkei és a Hang Seng is 0,9%-ot
emelkedett. A tegnap zarva tartdé Shanghai index pedig mai 2%-os emelkedésével igyekezett behozni
tegnapi lemaradasat.

e A WTI gyengiilt a tegnapi nagy emelkedés utan. A piac a csutortoki OPEC-Oroszorszag targyalasokra
figyel, ahol a szerepl6k prébalnak egy 10-15 millié hordd/napos termeléscsdkkentési megegyezést elérni

bevonva az Egyesiilt Allamokat és mas rajtuk kiviili szerepléket.

e Az arany hatalmasat ugrott ma reggelre Azsiaban és az arfolyam elérte az 1.730 dollart is. Az &zsiai vevok
vasaroltak a nemesfémet, elsésorban a kedvezd fundamentalis helyzet miatt.

o Ategnap 1,08 korlli zarészintekrdl ma reggel 1,087-ig emelkedett az EURUSD kurzus.

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.7. 800 GE Ipari termelés (év/év) feb. -0.9% " -3% -1.2%
apr.7. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) feb. 2.74% 0.6% 1.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 32858,75 1,84% EURUSD 1,0846 0,49% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 2663,68 7,03% USDJPY 108,92 -0,27% OIN 0,87 -0,45 0,08 -0,63 0,06
Nikkei225 18950,18 2,01% EURHUF 362,05 -0,48% 1 hoénap 0,92 -0,43 0,99 -0,41 0,23
DAX 10 075,17 5,77% USDHUF 333,82 -0,97% 3 hoénap 0,93 -0,32 1,39 -0,40 0,64
Shanghai 2818,31 1,97% CHFHUF 342,30 -0,62% 6 honap 0,94 -0,25 1,21 -0,33 0,71

EURPLN 45353 -0,66% 12 hénap 0,96 -0,13 1,05 -0,28 0,82
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,67 7,5bp cseh 1,34 -0,3bp Kukorica 166,50 Arany 1660,70
német -0,43 1,6bp lengyel 1,63 -2,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,49 -59bp magyar 2,80 -9,0bp Buza (€/t, Euronext) 189,75 Eziist($/uncia) 15,29
spanyol 0,72 -19bp roman 490 -0,1bp Brent kéolaj ’ Réz 4884,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.04.06 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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