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o Jelentésen emelkedett az USA munkanélkiiliségi rataja marciusban
e Bizakodéva valt Trump a virus megfékezése kapcsan
e Csak lassan tér magahoz a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyajté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1 hetes, illetve 1, 3, 6 és 12 honapos lejaratokon.
Ugyanakkor az aktualis piaci folyamatokra reagalva az MNB az 1 hetes futamidén tovabbi dontésig nem hirdet meg
FX-swap tendert.

Piaci attekintés

e A héten kedden 3 hénapos DKJ aukcid, csitortokon pedig fix kamatozasu kotvények aukcidja lesz.

e Nagyot emelkedtek a hozamok pénteken az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 26
bazisponttal 1,67%-ra, az 5 éves 18 bazisponttal 1,74%-ra, a 10 éves pedig szintén 18 bazisponttal 2,89%-
ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A februari 3,5%-rol 4,4%-ra ugrott az amerikai munkanélkiiliségi rata marciusban, azt kdvetéen, hogy
Osszességében 701 ezer fével csOkkent a nem-mezdgazdasagban foglalkoztatottak szama. A marciusi
felmérés azonban a hénap masodik hetében készilt, akkor, amikor a koronavirus hatasai csak éppen csak
hogy érz6dni kezdtek a gazdasagon. Az igazan beszédes adat majd az aprilisi statisztika lesz.

A vartnal joval kisebbet esett az ISM szolgaltatoipari indexe marciusban az USA-ban, miutan 52,5 pont
lett a februari 57,3 és a vart 43 ponttal szemben.

Vasarnap Donald Trump mar némi bizakodasra utalo kijelentést is tett, miszerint az USA el6tt allo kemény
napok és hetek utan eljéhet a pont, ahol jobbra fordulnak a dolgok. Az alelndk, Mike Pence szerint mar
latszanak a virus megfékezése érdekében tett intézkedések elsé jelei. Ezt részben arra alapozhattak, hogy New
York-ban a koronavirus miatt kérhazi ellatasra szoruldk szama el6szor mutatott csokkenést az utdbbi héten, illetve
az Uj halalesetek szdma is els6 izben csdkkent. Kérdés, hogy ez a tendencia mennyire lesz tartés. New York
kormanyzdja szerint ezen a ponton ezt még egyaltalan nem lehet tudni.

Az elmult napok kedvezé tendenciat mutatott az Uj koronavirussal leginkdbb sujtott eurépai orszagokban, féleg
Spanyolorszagban, Olaszorszagban és Németorszagrél, de ugyanez Franciaorszagrél is elmondhatd. Az U
megbetegedések és a napi halalos aldozatok szama is csdkkend tendenciat mutatott a napokban. Eurdpa
legfert6zottebb orszaga mar Spanyolorszag, megelézve Olaszorszagot.

A brit jegybank kormanyzéja, Andrew Bailey visszautasitotta azokat az o6tleteket, hogy a jegybank
kozvetleniil az els6dleges forgalomban vasarolna allampapirokat. Ez alapjan arra lehet kdvetkeztetni, hogy
tovabbra is csak masodpiacon lesz aktiv a brit jegybank, ezzel elkerilve, hogy tiltott monetaris finanszirozassal
vadoljak.

A hongkongi pénzigyi allamtitkar szerint a jarvany negativ gazdasagi hatasait 6 hénap alatt heverheti ki a
varosallam. A talpra allashoz segitséget igért a vallalkozasoknak is, de részleteket nem arult el.

Sajtéértesilések szerint Shinzo Abe holnap kihirdetheti Japanban a rendkivili allapotot, ami szerdatdl életbe is
Iéphet. Erre féleg a Tokidban tapasztalhatd egyre tobb megbetegedés miatt van sziikség.
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A kiszivargott hirek szerint Japanban kétfazisu gazdasagélénkité csomaggal készlinek a gazdasag tamogatasara.
A cél, hogy minél inkabb ,V” alaku felpattanast sikertljon elérni. A csomag 6sszegét és tartalmat nem részletezték,
de az elsé részét, ami f6leg a munkahelyek megtartasara koncentralhat majd, varhatéan mar ma bejelentik.

Nemzetkozi piacok

o CsOkkenéssel zartak a pénteki napot a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 1,7%-kal, az S&P500
és a Nasdaq 1,5%-kal kerlltek lejjebb. A hataridés indexek ma reggel komoly, 4% korili emelkedést
mutatnak.

e Pénteken csokkentek az eurépai részvényindexek, a DAX 0,5%-ot, a FTSE100 1,2%-ot, a CAC40 1,6%-
ot csokkent.

o Jelent6s emelkedéssel inditottak a hetet az azsiai részvénypiacok: a Nikkei 4,3%-ot, a Hang Seng 2,3%-
ot emelkedett. A shanghai részvénypiac nemzeti innep miatt zarva tartott.

e A mult heti nagy rally utan 28 dollarra esett a WTI arfolyama, miutan az OPEC+ a hét masodik felére,
csiitortokre halasztotta a rendkiviili lilését, amit Donald Trump kezdeményezésre inditott Szaud-
Arabia. Az (ilésen az OPEC orszagok mellett Oroszorszag és az Egyesiilt Allamok is részt vesz, és a hirek
szerint akar 10 milli6 hordd/nap termeléscsokkentésrél is donthetnek a felek. Az IEA szerint hiaba a
termelés ekkora visszafogasa, a masodik negyedév soran akar napi 25 millié hordéval is csdkkenhet a
kereslet, igy jelentds tébblet marad igy is a piacon. Donald Trump nem zarta ki, hogy akar védévamokkal
is védi az amerikai olajgazdasagot, ha sziikséges ez a lépés, az elndk megteszi.

e Azarany 1.627 dollar volt ma reggel. A hirek szerint Svajcban, ha korlatozottan is, de Ujraindulhat az arany
ontése, aminek hatasara ismét lehet kindlat fizikai aranybdl. A dollar er6sddése egyelbre visszavetette az
arany aremelkedését, illetve azok a hirek is, melyek szerint Eurépaban lassul az uj halalesetek szama.
Ezek a hirek némileg visszavetették az arany aremelkedését, annak ellenére, hogy a fundamentumok
tovébbra is kedvezbek.

e Tovabb erés6dott pénteken a dollar az euréval szemben, ezzel ma reggelre mar 1,081-en tartézkodik
az EUR/USD kurzus. Technikailag az ut tovabb nyitva all a marciusi mélypont, 1,064 iranyaba.

o Af6bb hataridés indexek tdObbsége a pozitiv tartomanyban volt ma reggel, csak a FTSE volt minuszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) feb. -1.4% -0.2% 1.5%
apr.6. 10:00 UK Ertékesitett autok szama marc. -2.9%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 3226592 -1,00% EURUSD 1,0821 0,19% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2488,65 -1,51% USDJPY 108,97 0,39% O/N 0,88 -0,45 0,08 -0,71 0,06
Nikkei225 18576,30 4,24% EURHUF 363,98 -0,60% 1 hoénap 0,92 -0,44 0,99 -0,40 0,23
DAX 952577 -0,47% USDHUF 336,42 -0,87% 3 hoénap 0,92 -0,34 1,39 -0,40 0,64
Shanghai 2763,99 -0,60% CHFHUF 344,38 -0,83% 6 hoénap 0,94 -0,28 1,21 -0,32 0,71
EURPLN 4,5697 -0,17% 12 hénap 0,94 -0,15 1,05 -0,27 0,82
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,59 -0,2bp cseh 1,34 -1,0bp Kukorica 165,50 Arany 1624.02
német -0,44 -0,8bp lengyel 1,65 -8,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,55 8,3bp magyar 2,89 18,0bp Buza (€/t, Euronext) 187,50 Eziist($/uncia) 14,52
spanyol . 0,74 3,3bp roman 4,90 -12,1bp Brent kéolaj 34,04 Réz 483950
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.03 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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