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e Ujabb nagy emelkedés kovetkezett be az USA-ban a munkanélkiiliségi segélyért folyamodok
szamaban

o 11,3%-kal boviilt a kiskereskedelmi forgalom februarban a KSH szerint
o Volatilis maradt a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kdzleménye alapjan a kiskereskedelmi forgalom volumene februarban a nyers adat
szerint 10,9, naptarhatastél megtisztitva 11,3%-kal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakit. Az élelmiszer-
és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 10,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 11,4,
az Uzemanyag-kiskereskedelemben 1,8%-kal emelkedett az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
A februar végén kialakult felvasarlasi laz a KSH becslései szerint a teljes kiskereskedelmi forgalom 11%-0s
bévulésébdl 5,7 szazalékpontot magyaraz, ezen belll az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelem
volumenének 11,3%-0s névekedésébdl 7 szazalékpontot, a gydgyszer-, gyogyaszati és illatszerlizletek esetében a
16%-o0s bévilésbdl mintegy 10 szazalékpontot.

Piaci attekintés

e Ategnapi 12 hénapos DKJ aukcion az AKK 13,5 Mrd forintot fogadott el. Az atlaghozam 1,16% lett.

e Tovabbra is vegyes iranyu hozammozgasok latszanak az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1,41%-on, az 5 éves 1,56%-on, a 10 éves pedig 2,71%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A marcius 28-aval zarult héten 6,65 millioan folyamodtak els6é izben munkanélkiili segélyért az USA-ban a
szezonalisan kiigazitott adatok szerint, ami nagyjabol a duplaja a megel6z6 heti 3,3 milli6 adatnak és még
a legpesszimistabb elemzdi varakozast is feliilmulta. Az elemz6i varakozasok medianja 3,8 millio kordli értéket
mutatott. Ezzel két hét alatt 6sszesen 10 millidan veszitették el, legalabb dtmenetileg a munkajukat az USA-ban,
ami az elemz8k szerint a kdvetkezd honapokban 25 milliéra is n6het. A teljes munkaerd-allomany az Egyesilt
Allamokban nagyjabél 164 millié fére volt tehetd 2019 végén.

A kdvetkezb két hétben kezdheti el folydsitani az allam a 2.000 millidrd dollaros fiskalis program keretében megitélt
adovisszatéritéseket az embereknek. A kisvallalatok szdmara megszavazott 350 milliard dollaros hitelprogram mar
ma indul.

Hasonlé mértékben, mint a megel6z8 héten 557 milliard dollarral nétt a Fed mérlege az aprilis 1-ével zarult héten,
ezzel mar 5.800 milliard dollarra duzzadt.

A német kormany eldrejelzése szerint tobb mint 5%-kal zuhanhat idén a német GDP. Ezzel a 2009-ben
bekdvetkezett 5,6%-0s visszaesést ismételné meg a német gazdasag. Akkor ezt 2010-ben az alacsony bazisrol
4,1%-0s nOvekedés kovette.

Ujabb gazdasagélénkité csomagon dolgozik Olaszorszag. Ezuttal 40 milliard eurds csomagot készitenek eld.
Mindezidaig Olaszorszag csak viszonylag kisebb élénkité csomagokat jelentett be, annak ellenére is, hogy a
koronavirus altal leginkabb érintett eurépai orszag.

6 hénappal elhalasztottak az EKB stratégiai fellilvizsgalatat, ugyanis a koronavirus miatt a jelenlegi helyzet
nem alkalmas a stratégiai fellilvizsgalatra, helyette a gazdasagi karok kezelésével kell foglalkoznia a jegybanknak.
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Marciusban a kinai Caixin szolgaltatoipari beszerzési menedzser index is latvanyosan emelkedett. A korabbi
26,5 pontrdl 43 pontra ugrott az index, felulmulva a 39 pontos varakozést. Ugyanakkor a feldolgozdiparral szemben
itt még nincs a novekedést jelz6 51 pont folott az index értéke.

Nemzetkozi piacok

e Egy kisebb hullamvasutat kdvetéen végil emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezeté6 amerikai
részvényindexek. A Dow 2,2%-kal, az S&P500 2,3%-kal, a Nasdaq 1,7%-kal kerdlt feljebb.

e Eurdpaban a DAX és a CAC40 0,3%-ot, a FTSE100 0,5%-0t emelkedett.

o Kisebb csdkkenés volt ma lathaté az azsiai részvénypiacokon. A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng és a
Shanghai index 0,6%-ot csokkent.

o A WTI kdzeli hataridére 24,2 dollarig emelkedett, miutan tegnap Trump elndk elhintette a piacon, hogy az
olajtermel®k tébb mint 10 millid hordéval csdkkentik napi kitermelésiket. Az olaj kdzel 25%-kal ugrott a
hirre, majd ma reggel 7%-kal esett az arfolyam. Oroszorszag cafolta ezeket a pletykakat, mig Szaud-Arabia
a hirek szerint akkor menne bele egy ilyen egyezségbe, ha a tdbbi termeld is visszafogna a kibocsatasat.
Jelenleg a koronavirus keresletcsokkent6é hatasa a legfontosabb tényezé, ami aprilisban akar globalisan
20 millié hordé/nappal csokkentheti az igény a kdolaj irant.

e Az arany 1.608 dollar volt ma reggel, de tegnap este 1.640 dollarig tudott emelkedni a nemesfém ara. A
befekteték veszik az aranyat, az ETF-ekben tarolt arany mennyisége tovabb nétt 2,826 tonnara ma
reggelre. A piacon gondot okoz az is, hogy a fizikai kinalat elt(int a koronavirussal kapcsolatos korlatozasok
miatt.

¢ Folytatta tegnap a menetelését a dollar az euréval szemben, a zbldhasu ereje pedig ma reggel is kitart.
Ezzel az arfolyam ma reggel mar 1,08-on tartézkodik és révidtavon akar célba is veheti az 1,064-nél lévd
lokalis mélypontot.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés indexek is minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.3. 3145 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index marc. i 275 " 46.7
apr.3. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 7.6% 6.3% 11.3%
apr.3. 955 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges méarc. | 345" 34.2
apr.3. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 28.4" 28.2
apr. 3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges marc. " 35.7 g 34.8
apr.3. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 1.7% 1.6%
apr.3. 14:30 us Atlagos 6rabérek marc. 3% 3%
apr.3. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) marc. 228" -132
apr.3. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) marc. g 15 g -10
apr.3. 14:30 us Nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) marc. 273" -100
apr.3. 14:30 us Aktivitasi rata marc. 63.4% 63.3%
apr.3. 14:30 us Munkanélkiliségi rata marc. 3.5% 3.8%
apr.3. 14:30 us Tisztitott munkanélkuliségi rata marc. 7%
apr.3. 1545 us Beszerzési menedzser index marc. 40.5
apr. 3. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index marc. " 39.1 " 38.5
apr.3. 16:00 US  ISMszolgaltatSipari index marc. 573" 43
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 32591,95 0,71% EURUSD 1,0834 -0,22% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2526,90 2,28% USDJIPY 108,01 0,09% OIN 0,81 -0,44 0,11 -0,56 0,06
Nikkei225 17820,19 0,01% EURHUF 362,91 -0,21% 1 hénap 0,88 -0,45 1,02 -0,53 0,23
DAX 9570,82 0,27% USDHUF 335,01 -0,02% 3 hoénap 0,85 -0,34 1,44 -0,50 0,57
Shanghai 2764,20 -0,59% CHFHUF 343,75 -0,10% 6 hoénap 0,84 -0,27 1,20 -0,29 0,72
EURPLN 45715 -0,05% 12 hénap 0,86 -0,15 1,00 -0,22 0,83
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,60 1,4bp cseh 1,35 0,6bp Kukorica 165,00 Arany 1608.18
német -0,43 2,5bp lengyel 1,74 3,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,46 -4,2bp magyar 2,71 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 190,75 Eziist($/uncia) 14,46
spanyol 0,70 0,5bp roman 5,02 1,0bp Brent kdolaj 28,97 Réz 4897,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.02 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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