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e Mégis lehet eurépai mentéalap
o Egyhetes betéti tender rendszeres meghirdetésérdl dontott az MNB

¢ A zuhanas utéan jelentésen erdsitette a forintot az MNB burkolt kamatemelése

Hazai hirek, makrogazdasag

Tegnap az MNB egyhetes betéti tender rendszeres meghirdetésérél dontétt. Az eszkéz a bankrendszer
likviditasanak az alapkamaton vald lek6tésével segiti a hatékonyabb likviditaskezelést. Az egyhetes betéti eszkozt
a jegybank minden héten meghirdeti. Az elsé tender id6pontja ma lesz. Mivel az egyhetes betéti eszkdz fix
kamatozasu és az O/N betéti eszkoz -5 bazispontos kamataval szemben 0,9 szazalékos alapkamatot fizet, a Iépés
kamatemelésként értelmezhet6.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciot és valtozé kamatozasu kétvényaukceiot tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30
illetve 10 Mrd forint lesz.

e Vegyes iranyu hozammozgasok latszottak tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 13 bazisponttal 1,34%-ra emelkedett, az 5 éves 6 bazisponttal 1,63%-ra cstkkent, a 10
éves pedig 2 bazisponttal 2,67%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az amerikai Képvisel6haz demokrata elndke, Nancy Pelosi szerint a kdvetkezé fiskalis csomagnak legalabb 760
milliard dollart kéne forditania tomegkdzlekedéssel, tavkozléssel és vizellatassal kapcsolatos projektekre, ami azt
mutatja, hogy ez a csomag valéban inkabb infrastrukturalis beruhazasokrél szélhat majd. Persze amennyiben
létrejon. A csomag részleteinek kidolgozasa még odébb van, ugyanis jelen allas szerint csupan aprilis 20-a korl
tér vissza a Képvisel6haz ismét Glésezni, ha ezt a helyzet megengedi. A republikanusok szenatusi frakcidvezetéje,
Mitch McConnell azt nyilatkozta, hogy 6 semmiképpen sem sietné el egy Ujabb fiskalis csomag kidolgozasat.

A bostoni Fed elndke, Eric Rosengren is ugy véli, hogy 10% fdlé fog ugrani a munkanélklliségi rata az USA-ban a
masodik negyedév végére. A kis- és kozépvéllalkozasok szédmara készllé hitelezési program részleteinek
kidolgozasa még tobb hetet vehet igénybe Rosengren szerint.

New York-ban tovabbra is gyors Gtemben né a koronavirusos megbetegedések és halalozasok szama, New Jersey-
ben pedig mar 22 ezer feletti esetszam van.

Bar mult héten a ko6zOs eurdpai kotvénykibocsatas otletét lesoporték az asztalrél az Eurézéna
pénziigyminiszterei, most mégis kérvonalazédni latszik a megoldas. Technikailag kdzds kétvénykibocsatasra
nem Kkerlilne sor, de az ESM-bdl (Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus) biztositananak finanszirozast. Az olasz
miniszterelndk szerint az ESM az eddigi formajaban nem lenne miikddéképes, azonban atalakitva, a feltételeket
eltérdlve alternativ megoldasként elfogadhatonak tartja. A kévetkezd nagyobb vita a k6zds alap méretérdl szdlhat.
Hollandia mindéssze 20 milliard eurds alapot szeretne, az Eurdpai Bizottsag szerint 100 milliard euréra van
szlkség, mig a pénzigyminiszter szerint 200 milliard eurds alapra van sziikség, melynek felét a legink&bb raszoruld
olasz és Spanyolorszagra kéne forditani.

Angela Merkel tegnap telefonkonferencian egyeztetett az autégyartok képviselbivel a gyarak Gjra inditdsardl. Az
elsddleges kockazatnak a beszallitéi lanc sériilését tartjak és, hogy néhany beszallitd nem lesz képes tulvészelni a
leallast.
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Olaszorszagban és Németorszagban is meghosszabbitottédk a jarvanyugyi intézkedéseket, tdbbek kdzott a kijarasi
korlatozasokat. Olaszorszagban aprilis 13-ig, Németorszagban aprilis 19-ig terjesztették ki.

Nemzetkozi piacok

e Rosszul kezdték a negyedévet az amerikai részvényindexek, azt kdvetéen, hogy kemény hetekre
készitette fel Donald Trump az amerikai lakossagot. A vezetd részvényindexek egységesen 4,4%-kal
kertltek lejjebb.

o Nagyot estek a negyedév els6 napjan az eurépai részvényindexek. A FTSE100 3,8%-ot, a DAX 3,9%-ot,
a CAC40 pedig 4,3%-ot zuhant.

o Vegyesen teljesitettek az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 1,3%-ot esett, mig a Hang Seng 0,2%-ot, a
Shanghai index pedig 0,9%-ot emelkedett.

o A WTI 22,1 dollarig emelkedett ma reggel, miutan a hirek szerint pénteken lell az olajipar képviselGivel
Donald Trump és megvitatjak, hogy milyen lehetéségek léteznek a bajba jutott olajipar megsegitésére. A
hirek szerint az iparagnak tetszene, ha vamot vezetne be az USA az OPEC és orosz kdolajra, ami
megemelné a WTI arat a Brent tipusu kdolajhoz képest. A fizikai piacon tovabb tart a kinalati nyomas: az
USA kdzépsd allamaiban mar vasuti kocsikban is taroljak a nyersolajat. Azsiabol nagy mennyiségii dizel
érkezik Eurépaban, ahol jelenleg kifejezetten magas a dizel ara a gyengébb kereslet ellenére.

e Az arany tegnap 1.585 dollarig sullyedt, mivel a tékepiacokon ismét erés eladasi hullam volt. Ekdzben a
pénzigyi befekteték tovabb vasaroljak az aranyat: az ETF-ekben 1évé arany allomany 2,821 tonnara nétt,
ami minden idék legmagasabb értéke. Ugyanakkor a jegybankok nem vasaroljak mar a nemesfémet: a
kinai jegybank is teljesen leallt a vételekkel, akar az orosz jegybank. Masrészt az ékszerkereslet is
lecsOkkent a koronavirustol sujtott vilagban.

e 1,094-en nyitja a mai reggelt az EUR/USD kurzus, ezzel tovabbra is a fontos 1,1-es technikai szint alatt
tartozkodik. Igy tovabbra is nyitva all az Gt a dollar tovabbi er6sddése el6tt.

e Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel. Az eurdpaiak kozil a DAX
pluszban, a FTSE és a CAC minuszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.2. 14:30 us Friss munkanélkilli-segély kérelmek (ezer f6/hét) marc. 3283" 3700
apr.2. 14:30 US  Tartos munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f/hét) mérc. | 1803° 4941
apr.2. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) feb. -45.338" -40
apr.2. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség marc. g 59.7
apr.2. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) feb. 1.2% 1.2%
apr.2. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) feb. -0.5% 0.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

370 kozelében is volt tegnap az EUR/HUF kurzus, 375 , S 375
ma reggel azonban mar 360 kornyékén jar az 370 L 370
arfolyam. A hirtelen fordulat mdgétt a Magyar 365 365
Nemzeti Bank tegnapi lépése allt, ami gyakorlatilag 360 360
egy kamatemeléssel ért fel. Nagy kérdés jelenleg, 355 - 355
hogy a jegybank altal bevezetett egyhetes jegybanki 350 350
eszkdz, aminek segitségével 0,9%-on tudjak a bankok 345 [ 345
lekotni likviditasukat, mennyire lesz elég a Sao =
forintgyengulés tartés megallitasara. A piac tovabbra 330 —— 330
is egy atfogo fiskalis csomagra var, ami mérsekelheti 355 | 325
a virus okozta gazdasagi karokat. 320 o el 320
2288888853338 55558
¢ g8 ¢e88Fd gl
MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 3244594 0,26% EURUSD 1,0938 -0,24% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 247050 -4,41% USDJPY 107,19 0,02% OIN 0,38 -0,44 0,12 -0,71 0,06
Nikkei225 17818,72 -1,37% EURHUF 359,49 -1,12% 1 hénap 0,45 -0,47 0,99 -0,80 0,24
DAX 9596,88 0,55% USDHUF 328,68 -0,87% 3 hénap 0,47 -0,34 1,45 -0,65 0,60
Shanghai  2780,64 1,69% CHFHUF 340,06 -0,93% 6 hénap 0,47 -0,28 1,18 -0,34 0,73
EURPLN 4,5860 -0,20% 12 hénap 0,47 -0,17 1,00 -0,23 0,86
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,58 -8,6bp cseh 1,35 0,6bp Kukorica 166,00 Arany 159925
német -0,46 1,3bp lengyel 1,72 2,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,51 -1,4bp magyar 2,67 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,50 Eziist($/uncia) 14,29
spanyol 0,70 2,6bp roman 5,07 5,1bp Brent kéolaj 27.19 Réz 4800,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.04.01 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,90% 13bp e
6 h. 0,70% 1bp 3%
12 h. 0,85% 4bp 2%
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5év 1,63% -6bp
) 0% T T '
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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