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o Jelentés gazdasagélénkité csomagot készit el6 a japan kormany
e 29,1 pontra esett marciusban a magyar BMI index értéke

o Nem latszik megallni a forint gyengiilése

Hazai hirek, makrogazdasag

Marciusban a feldolgozoipari beszerzési menedzser-index (BMI) torténelmi mélypontjara, 29,1 pontra esett,
jelezve, hogy a virus okozta valsag mennyire negativ hatasokkal jar itthon is az iparban. Februarban még 50,3
ponton allt az index értéke.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK a tervezettnél kissé nagyobb értékben bocsatott ki papirt, 43,5
Mrd forintot. Az atlaghozam % lett.

e Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
8 bazisponttal 1,13%-ra, az 5 éves 14 bazisponttal 1,52%-ra, a 10 éves pedig 23 bazisponttal 2,45%-ra
mérséklédott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Trump elérkezettnek latja az alkalmat arra, hogy a Kongresszus megszavazza a korabban mar régéta igérgetett
infrastrukturalis fejlesztéseket tartalmazé 2.000 milliard dollaros fiskalis élénkitést. Ezt a Kongresszus altal jelenleg
kidolgozas alatt 1évé negyedik fiskalis csomagba épitené be, amivel a koronavirus okozta gazdasagi nehézségekre
reagal az USA. Fajdalmas kovetkezd kettd, talan harom hétre figyelmeztette az amerikaiakat Donald Trump a
koronavirus miatt. A Fehér Haz emberei Trump szerint 100-240 ezer k6z4tti halalesettel szamolnak 6sszességében,
a halalozasok csucsa pedig a kdvetkezd két hét soran torténhet.

Charles Bean, a brit jegybank volt alelndke, a kdltségvetési felel6sség bizottsag jelenlegi tagja szerint a brit
jegybank kozvetleniil a kibocsatoétol, az elsédleges piacon is vasarolhatna a jovében allamkdtvényeket, mivel
szerinte a maganszektor nehézségekbe Gtk6zne a nagy mennyiségi Uj kibocsatas felszivasanal. A jegybankok,
koztiik a BoE eddig is vasarolt allampapirokat, viszont mindig csak a masodlagos piacon, ugyanis ha az elsédleges
piacon vasarolnak, akkor felmerdl a tiltott monetaris finanszirozas vadja.

A német gazdasagi miniszter szerint a mostani jarvany nagyobb karokat okozhat a német gazdasagnak, mint a
2009-es pénziigyi valsag. Eppen ezért mar most tébb pénzt biztositottak a gazdasag szamara, mint tették azt a
véalsagot kévetbéen. Németorszagban a gazdasag tamogatédsanak egyik fontos része a bértdmogatas, melyért mar
470 ezer roviditett munkaidére kényszeruld munkavallalé jelentkezett.

A 2021-es német koltségvetést nem fogjak elfogadni az eredetileg tervezett junius 17-ei hataridéig. Részben
a jové év korlli gazdasagi bizonytalansag miatt, részben pedig azért, mert a jelenlegi gazdasagélénkitd csomag
kidolgozasa csuszast okozott a j6vd évi koltségvetés tervezésében.

A japan kormany minden eddiginél nagyobb, a japan GDP 10%-ara rugd, 555 millidrd dollaros gazdasagélénkitd
csomagot készit eld. Az élénkitésre a koronavirus és az elhalasztott olimpia negativ gazdasagi hatasainak
ellensulyozasara van szukség.

Jelentésen javult a marciusi Caixin feldolgozoéipari index is Kinaban. A februari 40,3 pontrél 50,1 pontra ugrott
az index értéke.
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A vartnal kisebb mértékii romlast mutat a japan jegybank altal végzett gazdasagi hangulatfelmérés, a
Tankan jelentés. Ugyanakkor még igy is 7 éves mélypontra esett a nagy feldolgozé vallalatok Gzleti hangulata. A
legpesszimistabbak a hajoépité vallalkozasok, az autégyartdk, valamint az acélipar szerepldi voltak.

Nemzetkozi piacok

o Csokkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Nasdaq 1%-kal,
a Dow 1,8%-kal, az S&P500 1,6%-kal kertlt lejjebb.

e Eurépaban a CAC40 0,4%-ot, a DAX 1,2%-ot, a FTSE100 2,0%-ot emelkedett.

o Eséssel inditottak az azsiai piacok a masodik negyedév elsé napjat. A Shanghai index 0,3%-ot, a Hang
Seng 2,2%-ot, a Nikkei pedig 4,5%-ot esett.

e A WTI 20,1 dollar volt ma reggel a majusi hataridére, ami azt jelenti, hogy a tegnapi révid emelkedést
kovetéen ismét er6s nyomas van az arfolyamokon. A hirek szerint egyeztetett Donald Trump Mohammed
bin Salman szaudi és Vlagyimir Putyin orosz elndkkel az olajtermelés korlatozasardl. A szakérték
ugyanakkor kiemelik, hogy az aprilisra varhaté 15-22 millié hordé/nap keresletcsékkenés sokkal nagyobb
mértékd, mint amit egy OPEC-Oroszorszag kozti alkuval ellensulyozni lehetne.

e Az arany 1.585 dollarig gyengllt a tegnapi amerikai gyenge részvénypiaci zaras utan. A befekteték
aggodnak, hogy a nagy jegybankok eladok lehetnek az aranyban, féleg ha likviditasra van sziikségiik nem
hazai devizaban. Az orosz jegybank az egyik legnagyobb aranyvasarlé volt az elmult két évben, de lehet,
hogy most az eladdi oldalra all be. A nagy volatilitds kedvezétlen az arany szdmara, mivel ilyenkor a
szukséges likviditads arany eladasaval fedezik a szerepl6k. Egy megnyugvé piacon viszont ismét az arany
vasarlasok kerulhetnek elétérbe, mivel a nemesfém fundamentumai tovabbra is kedvezdek.

e Tovabbra is az 1,1-es technikai szint kérnyékén tartozkodik az EUR/USD kurzus, a nemzetkdzi hangulat
kisebb romlasa pedig inkabb a dollar er6sddésének iranyaba mutat.

o Af6bb hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, egyedul a FTSE volt pluszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.1. 1:50 JP Tankan uzleti hangulat index eléremutato Q1 i -15 g -11
apr.1. 2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index marc. " 47.8 g 44.8
apr.1. 3145 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index marc. 403" 45" 50.1
apr.1. 800 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 1.8% 1.5% 6.4%
apr.1.  9:00 HU Beszerzési menedzser index marc. g 50.1 g 47 29,1
apr.1.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millio eurd) - végleges jan. 433.33 423
apr.1. 955 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 457" 455
apr.1. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges marc. " 44.8 i 44.6
apr.1. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges marc. i 48 i 47
apr.1. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata feb. 7.4% 7.4%
apr.1. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. -29.4%
apr.1. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) marc. 182.8" -150
apr.1. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index marc. " 49.2 g 48
apr.1.  16:00 US  ISMfeldolgozéipari index marc. 501" 445
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

362 forint felett inditotta a mai reggelt az
EUR/HUF kurzus, ezzel tovabbra is érdemi
nyomas alatt a magyar deviza. A régios devizak
is gyengulést mutatnak az utébbi napokban, de a
forint gyengeségével kissé kilég a sorbdl. igy a
bizonytalan nemzetk6zi piaci hangulat mellett
orszagspecifikus tényezék is kdzrejatszhatnak a
gyengeségben, ami féként a koronavirusra adott
eddigi valaszreakciokban mutatkozhat meg.

Devizak
Bux 33134,87 3,59% EURUSD 1,0988
S&P500 2584,59 -1,60% USDJPY 107,57
Nikkei225 18 065,41 -4,50% EURHUF 361,61
DAX 9935,84 1,22% USDHUF 329,12
Shanghai 2737,16 -0,48% CHFHUF 341,72
EURPLN 4,5708

Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,67 -57bp cseh 1,26
német -0,47 19bp lengyel 1,65
olasz 152 4,4bp magyar 2,65
spanyol 0,67 7,2bp roman 5,15
*eléz6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
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Magyar referencia-hozamok

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

ERSTES

Bank

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

Tel.: +36 1 237 8200

Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

