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¢ A kinai makroadatok alapjan kezd ujjaépiilni az lizleti bizalom
o 9,2%-kal néttek januarban a brutté bérek a KSH adatai szerint

e Tovabb gyengiilt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Nem fogadott el ajanlatokat a jegybank a tegnapi 1,3, 6 és 12 honapos forintlikviditast nyujté devizaswap-
tenderen, igy 134 milliard forinttal csdkken a kinnlévd allomany. A hétféi tenderek eredményét figyelembe véve az
MNB altal biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 2009 milliard forintra mérséklédott.

A KSH kozleménye szerint idén januarban mind a brutté atlagkereset, mind a nettdé atlagkereset 9,2%-kal nétt
éves szinten.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 40 Mrd forint lesz.

e Felfelé korrigaltak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 8
bazisponttal 1,13%-ra, az 5 éves 14 bazisponttal 1,52%-ra, a 10 éves pedig 23 bazisponttal 2,45%-ra
mérséklédott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Egy ujabb, immaron negyedik fiskalis mentécsomagot kezdett el kidolgozni a Fehér Haz, hasonlét raadasul
a demokratak is terveznek. A Fehér Haz az egyes allami hivatalokat kérdezte meg, hogy mennyi tdmogatasra lenne
még szukséguk, ami alapjan nagyjabdl egy 600 milliard dollaros csomagot rakott dssze. Ez tébbek kdzott a
kozlekedési véllalatok és a jelzalogpiac megsegitését célozna.

Mult héten rekord mennyiségben, egy hét alatt 40 milliard euré értékben vasarolt eszk6zoket az EKB QE
programjanak keretében. Ez id6ardnyosan is meglehet6sen erbteljes vasarlast jelent, hiszen az idei évre tervezett
telies vasarlas heti 20 milliard eur6 koruli atlagot jelentene csak, vagyis ahogy varhatoé volt az EKB is el6rehozott
eszkdzvasarlasi programot folytat a gazdasagi sokk enyhitése érdekében.

Egy hétnyi stagnalast kovetéen tegnap jelentGsen esett az Uj koronavirusos megbetegedések szama
Olaszorszagban. Tegnap mar csak 4.050 uj beteget regisztraltak, mig az elmult napokban 5.000 folotti értékeket
lattunk. Ez a csdkkenés dsszhangban van a WHO iranymutatdsaval, mely szerint a korlatozé intézkedések
(szocialis tavolsagtartas, kijarasi korlatozasok) 2-3 hetes tavon fejtenek ki lathaté eredményt az Uj megbetegedések
szamaban.

Németorszagban és Olaszorszagban is 2 héttel meghosszabbitjdk az eddigi koronavirus miatt tett
intézkedéseket. Szlovakia, ahol alacsony esetszamnal sikertlt szigoru intézkedéseket életbe léptetni viszont mar
kisebb lazitasokat tehet, néhany specialis agazat Ujra indulhat, ilyenek példaul a szervizek egy része vagy a
miszaki boltok is, ugyanakkor nekik is igen szigoru higiénias feltételeknek kell megfelelniik.

Biztatéan alakulnak a kinai makroadatok. A jelek szerint az Uzleti bizalom gyorsan visszaépult. Marciusban a
feldolgozoipari beszerzési menedzser index 35,7 pontrél 52 pontra emelkedett, felilmulva a 44,8 pontos
varakozéast. A szolgaltatdipari beszerzési menedzser index a korabbi 29,6 pontrél 52,3 pontra ugrott vissza
marciusban, szintén jelentésen felliimulva a 42 pontos varakozast.
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Nemzetkozi piacok

¢ Komolyabb emelkedéssel kezdték a hetet a vezetdé amerikai részvényindexek, miutédn a sok oldalrdl
érkez6 stimulus tovabbra is tamaszt ad a piacoknak. A Dow 3,2%-kal, az S&P500 3,4%-kal, a Nasdaq
3,6%-kal kerdlt feljebb.

e Emelkedtek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A CAC40 0,6%-ot, a FTSE100 1%-ot, a DAX 1,9%-ot
emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek ma az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 1%-ot csdkkent, mig a Shanghai index
0,1%-ot, a Hang Seng pedig 0,8%-ot emelkedett.

o A WTI 21,3 dollarra emelkedett, miutan ma reggel a kinai ipari PMI adat jobb lett a vartnal. A marciusi 52,0
pont a februari 35,7 ponthoz képest hatalmas ugras, ami mutatja, hogy Kinaban fokozatosan Gjra tudjak
inditani a termelést. A szakérték ugyanakkor 6vnak attdl, hogy tulzottan optimista képet fessunk, mivel
nagyon alacsony volt az el6z6 hénap bazisa. A tegnapi napon 20 dollar korul volt a WTI olaj jegyzése, mig
az USA belsejében, ahol nincs elég felvevé kapacitas, finomitd vagy vezetékrendszer, a helyi jegyzésarak
egyszamjegylre zuhantak. S6t Nyugat-Kanadaban az egyik magas bitumen tartalmu olajfélét negativ aron
kinaltak, mivel a termelének elfogytak a szabad taroldkapacitasai. A becslések szerint akar egy hénapon
belll megtelhetnek a taroldk vilagszerte olajjal, ami miatt tovabbi aresés lehet a piacon.

e Az arany 1.612 dollarig gyengult ma reggel, miutan a dollar er6sddni tudott és a részvénypiacok is jelentés
emelkedést produkaltak. A jegybank élénkitések, a pénzbdség segiteni fog az arany tovabbi
emelkedésében.

e Fontos napok érkezhetnek az EUR/USD kurzus szempontjabél, ugyanis az arfolyam éppen
visszateszteli az 1,1-es technikai szintet. Amennyiben az utébbi napokban egy fals kitorést lathattunk és
most ismét visszaesunk 1,1 ala, az arra utalhat, hogy még nem ért véget a dollar menetelése.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 31.  1:30 JP Munkanélkiliségi rata feb. 2.4% 2.4% 2.4%
marc. 31.  1:50 JP Ipari termelés (év/év) feb. -2.3% -4.8% -4.7%
mérc. 31, 1:50 JP  Iparitermelés (ho/hd) feb. 1% " 0% 0.4%
marc. 31.  1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. -0.4% -1.5% 1.7%
marc. 31.  3:00 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index marc. g 35.7 g 44.8 d 52
marc. 31.  3:00 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index marc. 296" 42" 52.3
marc. 31.  8:00 UK Foly6 fizetési mérleg (milliard font) Q4 -19.924" -7 -5.551
marc. 31.  8:00 UK GDP (év/év) - végleges Q4 1.3% 1.1% 1.1%
marc. 31.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) jan. 13.1% 10.7% 9.2%
marc. 31.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) feb. 3.8% 3.8%
marc. 31.  9:00 SP GDP (év/év, igazitott) Q4 1.9% 1.8% 1.8%
marc. 31.  9:55 GE Munkanélkiliségi rata marc. g 5% 5.1%
marc. 31.  9:55 GE Munkanélklliek szamanak valtozasa (ezer f6) marc. 10" 25
marc. 31.  11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) marc. 1.2% 0.8%
marc. 31.  15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex jan. 218.73 219.38
marc. 31.  15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index marc. i 49 g 40
marc. 31.  16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index marc. 1307 110
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

365 e - 365
359-en forinton nyitja az EUR/HUF kurzus a mai 360 - S — e — - . 360
reggelt, ezzel tovabbra is nyomas alatt a magyar 355 ﬂ' wﬂ 355
deviza. Fordulatra utal6 technikai jelek tovabbra ¢ . . ﬂ $ L. 95p
sincsenek. i 345 | n 35
Tegnap az MNB csokkentette ugyan FX-swap
eszkozén  keresztil a  bankrendszer 340 u.ﬁﬁﬂ*ﬂwe,ﬁﬂ """ T 240
tobbletlikviditasat, ez azonban nem segitette az  33° o = . nhé_nui‘g’,;;A,'L?,_,JJ_UJ—f—j"f’: 335
arfolyam magahoz térését. 330 r——?*“‘*”t'*q'ﬁwflﬁ*:f7’:@:’%,; S TS 330
325 = S R R G S R - 325
320 e iy LT R L ARRREA AR T 3 320
s gdddzsen8sdg]g g
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 33284,87 4,06 EURUSD 1,0994 -0,49% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2626,65 3,35% USDJPY 108,54 0,72% OIN 0,42 -0,44 0,14 -1,73 0,06
Nikkei225 18917,01 -0,88% EURHUF 359,07 0,05% 1 hénap 0,44 -0,44 0,99 -0,80 0,25
DAX 9966,68 1,54% USDHUF 326,61 0,54% 3 honap 0,45 -0,35 1,45 -0,54 0,56
Shanghai 2750,30 0,11% CHFHUF 338,96 0,05% 6 honap 0,45 -0,28 1,07 -0,34 0,70
EURPLN 45561 0,42% 12 hénap 0,46 -0,16 0,97 -0,21 0,84
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,73 52bp cseh 1,26 -1,5bp Kukorica 167,75 Arany 1615,09
német -0,49 -1,6bp lengyel 1,72 0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,48 1522bp magyar 2,45 23,0bp Buza (€/t, Euronext) 196,25 Eziist($/uncia) 14,12
spanyol 0,60 6,5bp roman 5,03 -0,8bp Brent kéolaj ’ Réz 476950
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.30 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,77% 17bp o
6 h. 0,69% Obp 3%
12 h. 0,75% 5bp 2%
3év 1,13% 8bp 1%
5év 1,52% 14bp
10 év 2,45% 23bp O%o l6v 5 6v 10 év 15 6v
15 év 3,21% 36bp 24

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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