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o Oriasit ugrott a friss munkanélkiiliek szama az USA-ban
o 3,5%-0s volt a munkanélkiiliségi rata a KSH szerint december-februarban

e Jél sikeriiltek a tegnapi kétvényaukciok, az AKK emelte az elfogadott mennyiségeket

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdzleménye szerint a 2019. december—2020. februdri id6szakban munkanélkiiliségi rata 3,5% volt, kissé
magasabb a vart 3,4%-nal.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 és 5 fix kamatozasu kétvényaukciokon az AKK megemelte az elfogadott mennyiségeket, 30
millidardot bocsatott ki mindkét papirbdl. Az atlaghozam rendre 1,14%, illetve 1,43% lett.

e CsoOkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 7
bazisponttal 1,14%-ra, az 5 éves 19 bazisponttal 1,43%-ra, a 10 éves pedig 14 bazisponttal 2,28%-ra
mérseklédott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A szezonalis hatasoktol tisztitva végiil 6sszesen 3,28 milliban folyamodtak els6é izben munkanélkiili
segélyért az USA-ban a koronavirus okozta gazdasagi leallasok miatt a marcius 21-ével zarult héten. A
tényleges, nem tisztitott adat 2,9 millié Uj munkanélkili segélykérelmet mutatott. Azéta tébb allamban korlatoztak
az nyitvatarté Uzletek korét, amivel Ujabb magas szam varhat6 erre a hétre. Steven Mnuchin, pénzigyminiszter
szerint ennek az adatnak nincs komoly jelentésége, mert az USA-ban a Szenatus altal jévahagyott fiskalis csomagot
kovetben arra szamit, hogy sok vallalkozas ismét visszaveszi az embereit.

Egy hét alatt 600 milliard dollarral nétt a Fed mérlege a marcius 25-ével zarult héten, ezzel rekordot jelentd 5.300
milliard dollarra duzzadt. A Fed kdzleménye alapjan a ndvekmény nagy része mogott allampapir-vasarlasok alltak.

Telefonos konferenciabeszélgetést folytattak egymassal tegnap a G-20 orszagok vezetdi a koronavirusrél. Ebben
Xi Jinping, kinai elndk a koordinalt valaszlépésekre hivta fel a figyelmet. Ezt kdvetden Trump és Xi kuldn is beszélt
egymassal, azzal kapcsolatban, hogy mit tehetne az USA a virus hirtelen terjedésének megfékezése érdekében. A
tegnapi nappal az amerikai fert6zések szama meghaladta Kinaét is, New York-ban az 6sszes fert6zott 7%-a
talalhato globalisan a John Hopkins Egyetem adatai szerint.

Az Amerikai Képvisel6haz minden bizonnyal ma bdlinthat ra a Szenatus altal mar megszavazott 2.000 milliard
dollaros csomagra.

Az egy héttel ezel6tti rendkivili kamatdontd Glést kdvetéen a tegnapi, rendes kamatdontoé iilésén a brit jegybank
nem valtoztatott sem a monetaris kondiciékon, sem az alapkamaton sem pedig az eszkdzvasarlasi
programon. Ugyanakkor kildtasba helyezték, hogy sziikség esetén hajlanddak tovabb lazitani.

Kina bejelentette, hogy a visszafert6zés megel6zése érdekében lezarja hatarait a kilféldiek el6tt és csak rendkivl
indokolt esetben, példaul diplomaciai okkal Iéphetnek be kllféldiek az orszag tertletére. Kinaban 2 napot kdvetden
ismét talaltak egy személyt, aki az orszagon belll fert6z8détt meg koronavirussal, tovabbi 54 személyt pedig
kulféldrdl visszatérve azonositottak a betegséggel.
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Nemzetkozi piacok

o Folytatodott tegnap a felpattanas az amerikai részvénypiacon. A befektetdk a fiskalis és monetaris
stimulusban biznak, és egyeldre eltekintenek attol, hogy ronamos Utemben terjed a koronavirus az Egyesult
Allamokban. A Nasdaq 5,6%-kal, a Dow 6,4%-kal, az S&P500 6,2%-kal kerilt feljebb.

o Emelkedtek tegnap az eurdpai részvényindexek. A DAX 1,3%-ot, a FTSE100 2,2%-ot, a CAC40 2,5%-ot
emelkedett.

¢ A Nikkei 3,9%-ot ugrott ma, mig a Hang Seng 0,6%-ot, a Shanghai index pedig 0,3%-ot emelkedett. A japan
tézsde féként a tovabbi gazdasagélénkitéssel kapcsolatos spekulacidkra szarnyalt.

o A friss adatok szerint 200 milliard dollarnyi dollarlikviditast nyujtott a Fed az elmult héten devizaswapok
formajaban mas jegybankok szamara, ami latvanyosan segitett enyhiteni a dollarhianyt a devizapiacon. A
dollar ezzel tovabb gyengiilt tegnap az euréval szemben, ma reggelre mar 1,102-n tartézkodik az
arfolyam.

e A WTI 23 dollarig sullyedt, miutan egyre nagyobb a tulkinalat a vilag olajpiacain. N6 a veszély, hogy a
tulkinalat miatt elfogynak a szabad taroléi kapacitasok, aminek a hatasara tovabbi drasztikus olajar esés
johet. Az olajkereslet kereslet zuhanasa év/év alapon az FGE elbrejelzése szerint 17,4 millié hordé/nap
lehet aprilisban, mig elérheti a 6,4 millié hordd/napot 2020-ben. A JBC Energy elbrejelzése szerint 16-17
dollarig eshet az olajar az év masodik negyedévében, de az év végére 30 dollaros arfolyam alakulhat ki.

e Az arany 1.622 dollarig emelkedett ma reggel, a befekteték tovabbi nehézségekre szamitanak az USA-
ban és a vilaggazdasagban, ami noveli az arany iranti keresletet. A nemesfém hagyomanyosan a
menekuléeszkdznek tekinthetd gazdasagi nehézségek idején. Most a részvények aremelkedése is segitett,
mivel ez mutatja, hogy egyel6re nincs gond a likviditassal, ami a mult héten megtépazta az arany felfelé
mutaté artrendjét.

e A f6bb hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, egyedil a FTSE volt pluszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 27.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata feb. 3.4% 3.4% 3.5%
marc. 27.  13:30 us Személyi kiadasok (h6/hd) feb. 0.2% 0.2%
marc. 27.  13:30 us Személyi jovedelmek (h6/ho) feb. 0.6% 0.4%
marc. 27.  13:30 us PCE maginflacio (év/év) feb. 1.6% 1.7%
marc. 27.  13:30 us PCE inflacio (év/év) feb. 1.7% 1.7%
marc. 27.  15:00 us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - végleges marc. i 95.9 d 90
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

354 forinton nyitotta az EURHUF kurzus a mai o6l 960
reggelt, ezzel tovabbra sem latszik érdemi fordulat 355 T nﬁw&i 355
a devizaparban. A kockazatvallalasi hajlandésag 350 - 350
némileg emelkedett a piacokon, de ebbdl hosszab 44 ﬂ ,,,,, 345
tava kovetkeztetést még korai lenne levonni,
féként ugy, hogy a koronavirus sok helyen a 340 et u‘***nlt u|q?UTH = H¢D ]
vilagban tovabbra is gyors {temben terjed. 335 .an-Taﬂ|uu+ﬂ4°L1if S i g Jijﬂ_f,ﬁ'ﬂ 335
Maradhat a volatilitas a forintpiacon, s révid tdvon 339 ,/;;;,_,ﬂ—‘h#’f-@ﬁit*fﬁ e et L B8
a nemzetkozi hirek mellett az MNB likviditassal o0 305
kapcsolatos Iépései lesznek a fékuszban.
320 3 Adias MSJEREERIRLA N AR 8 AR E LR IALER 320
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 32710,22 -0,86% EURUSD 1,1040 0,07% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2630,07 6,24% USDJPY 108,71 -0,79% OIN 0,43 -0,44 0,20 -0,63 0,06
Nikkei225 19389,43 3,88% EURHUF 353,50 -0,39% 1 hoénap 0,48 -0,44 0,96 -0,61 0,25
DAX 10 000,96 1,28% USDHUF 320,23 -0,44% 3 hénap 0,47 -0,35 1,27 -0,46 0,55
Shanghai 277220 0,26% CHFHUF 332,79 -0,34% 6 hénap 0,47 -0,27 1,07 -0,28 0,69
EURPLN 4,5307 0,05% 12 hénap 0,48 -0,15 0,99 -0,22 0,81
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,84 -2,3bp cseh 1,34 -3,9bp Kukorica 168,00 Arany 1623,03
német -0,36  -9,9bp lengyel 1,77 -6,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,22 -31,8bp magyar 2,28 -14,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,50 Eziist($/uncia) 14,49
spanyol 0,56 -30,5bp roman 453 -2,8bp Brent kéolaj ’ Réz 4804,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.26 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,60% Obp e
6h. 0,75% -1bp 3%
12 h. 0,79% 1bp 2%
3év 1,14% -7bp 1%
5év 1,43% -19bp
10 év 2,28% -14bp 0%0 v 5 6v 10 6v 15 ey
15 év 2,94% -12bp A% oo ooomoomooooooooooooooooo oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

