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e Rabodlintott a Szenatus a 2000 milliard dollaros fiskalis segélycsomagra az USA-ban
e Az EKB PEPP programjara nem vonatkozik a 33%-os kibocsatéi korlatozas

¢ Nem cs6kken a nyomas a forint arfolyaman

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvényaukciokat tart az AKK. A felkinalt mennyiség mindkét papir esetében 20 Mrd
forint lesz.

o Az el6z6 napok hozamesése utan felfelé korrigaltak tegnap a referenciaszintek az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 22 bazisponttal 1,21%-ra, az 5 éves 12 bazisponttal 1,62%-ra, a
10 éves pedig 15 bazisponttal 2,42%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Teljes egyetértésben rabolintott az Amerikai Szenatus a 2.000 milliard dollaros fiskalis segélycsomagra az
USA-ban, ezzel most a Képviselhazon a sor, hogy elfogadja azt. A varakozasok szerint ez pénteken térténhet
meg, amit kdvetéen Donald Trump mar aléa is irhatja azt.

Mar heteken beliil djranyitna az USA bizonyos részeit Donald Trump, annak érdekében, hogy minél el6bb
helyredlljon a gazdasagi aktivitas a tengerentulon. Jéllehet Trumpnak ebbe nincs igazan beleszdlasa, ugyanis
az egyes allamok rendelkezhetnek szabadon arrdl, hogy 6k meddig szeretnének bizonyos korlatozasokat
érvényben tartani. Az adminisztracié igyekszik olyan terveket kidolgozni, amivel tesztek segitségével hatékonyan
lehetne féken tartani a virust.

Az EKB kozélte, hogy a virus miatti 750 milliard eurés rendkiviili eszk6zvasarlasi programjara (PEPP) nem
vonatkozik az eszkézvasarlasaira egyébként vonatkozé altalanos, 33%-os kibocsatéi korlatozas. A masik
eltérés, hogy ebben a programban nem csak 1 évnél hosszabb, hanem akar mar 70 napos lejaratu kétvényeket is
vasarolnak. A kibocsatéi limit eltériése fontos lépés, ugyanis voltak olyan aggodalmak, hogy a program
megvaldsitasat hatraltatja a jegybank ezen korlatozasa, hiszen sok esetben mar igy is megkdzelitette a limitet a
jegybanki eszkdzvasarlas.

Francia, spanyol és olasz tamogatas, valamint német és holland ellenallas jellemezte az elmult két napban a ko6zos
eurdpai koronavirus kotvények kibocsatasat. Igy a masodik napon sem sikerllt megéllapodasra jutniuk a
pénzigyminisztereknek a k6zds kdtvénykibocsatasrol.

20 milliard svajci frankos, a GDP kozel 3%-at kitevd gazdasagélénkitést jelentett be a svajci kormany. Ez elsésorban
a bankrendszeren keresztil folyodsitott, a jegybank és a kormany altal tamogatott kedvezményes vallalati hiteleket
takar.

Hatarozott csokkend trendrél még nem beszélhetliink Olaszorszagban az Uj koronavirusos megbetegedettek
szamaban, de a worldometer adatai alapjan tegnap az el6z6 naphoz hasonlé, 5210 Uj megbetegedést regisztraltak.
Spanyolorszagban tovabb emelkedett az Uj betegek szama és mostanra Spanyolorszagban mar tébben veszitették
életlket a jarvanyban, mint Kinaban. Németorszagban és Nagy-Britanniaban az el6z6 napi szinten maradtak az Uj
megbetegedések, Olaszorszaghoz hasonldan itt is a kdvetkezd napok adatai lehetnek majd a déntéek.
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A japan kormany egy 500 milliard dollaros, a japan GDP korulbeltl 10%-at kitevé fiskalis élénkitécsomagon
dolgozik. A csomagnak, amit akar mar pénteken elfogadhatnak, harom fontos eleme lenne: kormanyzati
kiadasnodvelés, hitelgarancia program a vallalatoknak és egy egyszeri alapjovedelem a lakossagnak. Féleg ez
utébbirdl folynak vitak, hogy mindenki jogosult legyen-e ra, vagy valamilyen feltételhez, példaul jovedelemhez
kossék azt.

Kinaban tegnap 67 (j koronavirusos beteget regisztraltak. Mindannyian kilfoldrél utaztak be, orszagon belili
fert6zés masodik napja nem tortént. Az Uj betegek 90%-a kinai allampolgar, akik kilfoldrél tértek vissza, tipikusan
kilfoldi egyetemeken tanul6 diakok.

Nemzetkozi piacok

o Komolyabb emelkedést mutattak tegnap napkdzben a vezeté amerikai részvényindexek, azonban
zarasra megeérkeztek az eladok, amivel némileg megtort az elmult két nap lendllete. A Nasdaq vegiil 0,5%-
kal esett, a Dow azonban még 2,4%-kal, az S&P500 1,2%-kal emelkedett.

o Emelkedtek tegnap az europai részvényindexek: a DAX 1,8%-ot, a FTSE100 és a CAC40 pedig 4,5%-
ot.

¢ A Nikkei 4,5%-ot zuhant, mig a Shanghai index 0,4%-ot, a Hang Seng pedig 0,5%-ot cstkkent.

e A WTI gyengilt ma reggel, miutan a szereplék aggodnak, hogy a tulkinalat nem tinik el az USA
gazdasagélénkité csomag utan sem. A Goldman Sachs szerint a marciusi globalis olajkereslet 10,5 millié
horddé/nappal zuhan, mig az aprilisi hdnapban 18,7 millié hordd/nappal lesz alacsonyabb az egy évvel
korabbihoz képest. Ez azt jelenti, hogy a napi tulkinalat a masodik negyedévben 10 millié hordd/nap felett
lesz. A Trump kormanyzat nyomast akar gyakorolni a szaudi vezetésen, hogy fogjak vissza a mostani, 12,3
millié hordé/napos termelésiiket. A hirek szerint Venezuelaban is jelentésen csokkent az olajbanyaszat, a
napi termelés 38%-kal, 438 ezer hordd/napra cstkkent februarhoz képest.

e Az arany 1.605 dollarig gyengult tegnap, miutan a befektet6k ismét a részvényeket vették a tegnapelétti
emelkedés utan.

o Elérte tegnap az 1,088-as technikai szintet az EUR/USD kurzus, ma reggel pedig egyel6re sikeresen
folé kerekedett. Ezzel révidtavon megnyilhat a tér a kurzus elétt az 1,1-es technikai szintig.

o A f6bb amerikai és eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, egyedil a FTSE
volt pluszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 26.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 0.9% 07% 0%
marc. 26.  13:00 UK BoE kamatddntés marc. 0.1% 0.1%
marc. 26.  13:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q4 2.1% 2.1%
mérc. 26.  13:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) marc. 2817 1640
marc. 26. 13:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) marc. 1701" 1791
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

360
Nem tudta érdemben kihasznalni a forint a némileg 355
jobbra fordulat nemzetkdzi piaci hangulatot, ugyanis
ismét 355 forint kdrnyékén tartézkodik ma reggel az 350 -
EUR/HUF Kkurzus. Ezzel a régiés devizakhoz 345
hasonléan tovabbra sem sziinik a nyomas a magyar 340

devizardl. 335 e - -
330 "—"ﬁ#hqﬁwﬁ#“ e ==
325 e e , t 325
22422 55¢R3348 ;g
MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 32690,45 0,23% EURUSD 1,0903 0,19% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 247556 1,15% USDJPY 110,58 -0,57% O/N 0,53 -0,44 0,18 -0,75 0,07
Nikkei225 18 664,60 -4,51% EURHUF 354,67 0,48% 1 hénap 0,52 -0,46 0,92 -0,83 0,24
DAX 9874,26 1,79% USDHUF 325,31 0,28% 3 hénap 0,50 -0,37 1,23 -0,64 0,54
Shanghai 2764,91 -0,60% CHFHUF 333,71 0,52% 6 hoénap 0,50 -0,30 0,98 -0,37 0,68

EURPLN 4,5831 0,30% 12 hénap 0,51 -0,18 0,96 -0,37 0,79
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,87 2,1bp cseh 1,38 -22,1bp Kukorica 170,00 Arany 1603,20
német -0,26 6,0bp lengyel 1,84 2,55bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 154 -2,2bp magyar 2,42 15,0bp Buza (€/t, Euronext) 197,75 Eziist($/uncia) 14,30
spanyol 0,87 -0,8bp roman 4,73 1,4bp Brent koéolaj 73 Réz 4855,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.03.25 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,60% -10bp e
6 h. 0,76% -2bp 3%
12 h. 0,78% 3bp 2%
3év 1,21% 22bp 1%
5év 1,62% 12bp - . . .
10 év 2,42% 15bp 0fv 5 év 10 év 15 év
15 év 3,06% 33bp 2

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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