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e Kamatdonto ilést tart ma a Magyar Nemzeti Bank
o Az ESM feltétel nélkiili hasznalatat tervezik az Euré6zéna pénziigyminiszterei

e Stabilizalédni latszik a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdonto lilést tart ma az MNB. Varakozasunk szerint mind a jegybanki alapkamat, mind az egynapos betéti
kamat valtozatlan maradhat. A jelenlegi sulyos és bizonytalan helyzetben a likviditas fenntartasa a megfeleld
eszkozokkel tovabbra is elengedhetetlennek tlinik. A nagy kérdés viszont a keddi Ulés kapcsan, hogy a lengyel és
a horvat jegybankhoz hasonléan elindit-e a magyar jegybank is egy mennyiségi enyhitési (QE) programot. Egy
ilyen Iépés nagyban segitene a piaci turbulenciak mérséklédésében, és az allamhaztartas mozgasterét is jelentésen
ndévelné, hogy az a megfelel6 intézkedésekkel ellensulyozni tudja a realgazdasagi sokk negativ hatasait.

A tegnapi FX-swap tenderen a jegybank valamennyi futamidén (1,3, 6, 12) a meghirdetettnek megfelelé 18,63
milliard forint érték(i ajanlatot fogadott el. Igy az MNB altal az eszk6zon keresztlil biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas 2197 milliard forintos szinten maradt.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

e Folytatodott a referenciaszintek lefelé korrekcidja tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 5 bazisponttal 1,25%-ra, az 5 éves 25 bazisponttal 1,99%-ra, a 10 éves pedig 20
bazisponttal 2,78%-ra mérséklédott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasaq

Az Amerikai Szenatusban a demokratak vezetd képviseldje, Charles Schumer és Steven Mnuchin
pénzigyminiszter irasban tajékoztattdk Donald Trumpot arrdl, hogy a mai napon megszavazhatja a Szenatus a
koronavirus gazdasagi mellékhatasait tompitd gazdasagi segélycsomagot az USA-ban. Tegnap még sok
nézeteltérés volt a felek kdzott, mostanra azonban sokat kdzeledtek az allaspontok. A demokratak altal elképzelt
csomag 2.500 milliard dollarra ragna, ezt kell 6sszeegyeztetni a republikanusok altal korabban megszelléztetett
2.000 milliard dollarral.

A Reuters informacidi szerint megbeszélést tartanak a G7 orszagok pénzigyminiszterei és jegybanki vezetdi a
koronavirus nyoman kialakult gazdasagi helyzettel kapcsolatban. A megbeszélést ismét az USA pénziigyi vezetdi
vezénylik majd.

Az Eurézdéna pénziigyminiszterei ma targyaljak, hogy az Eurdpai Stabilitasi Alap (ESM) feltétel nélkiil
hasznalhaté legyen. A javaslatot féleg Olaszorszag tamogatja. A javaslat végsé soron arrél szél, hogy az Eurépai
Unié bocsatana ki kétvényeket a virus elleni intézkedések finanszirozasara, vagyis a kétvényeknek nem lenne
orszagspecifikus kockazata és egységes teherviselés alakulna ki.

156 milliard euréval adésodik el Németorszag a gazdasag tdmogatasa érdekében, tovabba egy 500 milliard
eurds hitelgarancia programot is inditanak, igy a program teljes nagysaga megkoézelitéleg a német GDP 20%-a. A
csomagbdl 50 milliard eurd jut a szabaduszoknak és kisvallalkozéknak.

Az elmult napokban kedvez6 tendenciat mutatott Olaszorszagban az Uj koronavirusos megbetegedések szamanak
alakulasa. A szombati csucs utan vasarnap, majd hétfén is tovabb csdkkent az Uj megbetegedések szama, de még
néhany napra sziikség van ahhoz, hogy kijelentheté legyen, hogy tul vagyunk a tet6zésen Olaszorszagban.
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A japan kormany 137 milliard dollar értékl gazdasagelénkitést jelentett be, ami Iényegében hasonlé méretl, mint
amit a 2008-as Lehman cséd utan hoztak a gazdasag tamogatasa érdekében.

Nemzetkozi piacok

e A tegnapi napot a Dow és az S&P500 3% korlli minuszban, mig a Nasdaq csupan 0,3%-0s minuszban
zarta.

e Tegnap csokkenés jellemezte az eurdpai részvénypiacokat. A DAX 2,1%-ot, a CAC40 3,3%-ot, a
FTSE100 3,8%-ot csdkkent.

o Kil6ttek ma reggel az azsiai részvényindexek. A Shanghai index 2%-ot, a Hang Seng 4,6%-ot, a Nikkei
7,1%-ot emelkedett.

o A WTI 24,6 dollarig er6s6doétt a Fed bejelentésére, mely szerint korlatlanul vasarol allamkétvényeket és
jelzalogleveleket, mig a befektetdk biznak abban is, hogy Szaud-Arabia és Oroszorszag megallapodik a
jovBben a termelés csdkkentéseérdl. Az olajtermék-piacon egyre nagyobb tulkinalat jelentkezik, els6sorban
benzinbdl, mivel a gyenge kereslet miatt a készletek felhalmozédtak. Az USA-ban a benzin kiskereskedelmi
ara 1 dollar/gallon szintre siillyedt, amire évtizedek 6ta nem volt példa. Azsiaban is jelentds a tulkinalat,
féleg az eurdpai finomitdk miatt.

e Az arany torténetének egyik legnagyobb aremelkedését élte at, az arfolyam kozel 6%-kal 1.573 dollarig
emelkedett. A Fed korlatlan koétvényvasarlasi programja lenduletet adott a nemesfémnek és a piaci
likviditassz(kulés miatti félelem is megszint.

o Két napnyi volatilis oldalazast kovetéen ma reggel érdemi felpattanast mutat az EUR/USD kurzus. A
tegnapi 1,07 kordli zarészintet kdvetéen ma reggel mar 1,083-on tartdzkodik az arfolyam. Ez némileg arra
utalhat, hogy atmenetileg enyhiilt a dollarlikviditas-sziike a nemzetkézi piacokon.

e Ma reggel a pozitiv tartomanyban voltak a f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek, egyediil a FTSE
volt minuszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 24. 1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index marc. d 47.8 " 44.8
marc. 24.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) feb. -35.6% -29.6%
marc. 24.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes marc. 48" 39.9 45,7
marc. 24.  9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes marc. " 52.5 g 43 34,5
marc. 24.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes marc. g 49.2 g 39
marc. 24.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes marc. 526 39.5
marc. 24.  10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes marc. 517" 45
marc. 24.  14:00 HU MNB kamatdontés marc. 0.9% 0.9%
marc. 24. 14:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség marc. " 63
marc. 24.  14:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index marc. g 50.7 d 43.5
marc. 24.  14:45 us Beszerzési menedzser index marc. i 49.6
marc. 24. 14:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index marc. 49.4" 42
marc. 24.  15:00 us Ujlakas épitések (ho/ho) feb. 7.9% -1.8%
mérc. 24.  15:00 US  Ujakas értekesitések (ezer/ho) feb. 764" 750
mérc. 24.  15:00 US  Richmondi Fed feldolgozdipari index marc. | 2" -15
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 32629,96 5,77% EURUSD 1,0837 1,03% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2237,40 -2,93% USDJPY 110,63 -0,54% O/N 0,68 -0,44 0,21 -0,73 0,06
Nikkei225 18092,35 7,13% EURHUF 350,35 -0,73% 1 hénap 0,61 -0,45 0,93 -0,83 0,24
DAX 8741,15 -2,10% USDHUF 323,26 -1,81% 3 hénap 0,58 -0,37 1,20 -0,76 0,54
Shanghai 272244 2,34% CHFHUF 330,71 -0,61% 6 hoénap 0,58 -0,31 0,99 -0,26 0,67
EURPLN 45791 -0,63% 12 honap 0,58 -0,19 0,93 -0,32 0,80
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,79 -59bp cseh 1,38 138,2bp Kukorica 169.75 Arany 157718
német -0,38 -5,4bp lengyel 1,87 -9,5bp (€/t, Euronext) ’ ($/uncia) ’
olasz 1,58 -5,1bp magyar 2,78 -20,0bp Buza (€/t, Euronext) 196,50 Eziist($/uncia) 13,76
spanyol 0,76 2,6bp roman 521 1,3bp Brent kéolaj Réz 463000
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.23 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,62% Obp
6h. 0,81% 1bp 3%
12 h. 0,79% -1bp 2%
3év 1,25% -5bp 1%
5év 1,99% -25bp
0 T T T
10 ev 2,78% -20bp Mo oy 5 év 10 év 15 év
15 év 3,36% -24bp 1% oo mooooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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