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e 1.000 milliard dollar 6sszértékii segélycsomagot dolgoztak ki a republikanus Szenatorok
o 10 bazispontra csékkentette a kamatot az angol jegybank

e Erdsodik a mai nyitasban a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi 12 hénapos DKJ aukcion az AKK a tervezettnek megfeleléen 30 Mrd forintot bocsatott ki a
papirbél. Az atlaghozam 0,85% lett.

e A megel6z6 nap hozamemelkedése utan tegnap valamelyest lefelé korrigaltak a szintek. A 3 éves
referenciahozam 1,36%-on maradt, az 5 éves 5 bazisponttal 2,32%-ra, a 10 éves pedig 11 bazisponttal
3,20%-ra mérseklddott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Végiil egy 1.000 milliard dollar 6sszértékii segélycsomagot dolgoztak ki a tegnapi napra a republikanus
Szenatorok, ami a kiindulasi alapja lehet annak a segélycsomagnak, amit majd a demokratakkal kézosen
fogadhatnak el a kovetkezd napokban vagy esetleg a jové héten. A republikanus csomag részét képezik direkt
adojovairasok fejenként 1.200 dollar értékben, amennyiben az illeté jovedelme nem éri el az éves 75 ezer dollart.
Efolott fokozatosan cstkkenne ennek mértéke. Emellé gyerekenként tovabbi 500 dollar jarna. Ezzel a lépéssel
igyekezne a kormanyzat készpénzt juttatni a lakossaghoz, amivel a belsé fogyasztast élénkitené. A javaslat 208
milliard dollart forditani a bajbajutott iparagak megsegitésére. A 1égikozlekedés ebbdl 58 milliard dollart kapna.
Emellett kisvallalatok 300 milliard értékben kapnanak segitséget. Ezek az intézkedések kedvezményes hitelek,
illetve hitelgaranciak formajaban oOltenének testet. Emellett az egészségulgy is tovabbi érdemi tamogatasban
részesulne.

A brit jegybank tegnap ismét Iépett, ezuttal 15 bazisponttal 10 bazispontra cs6kkentette az alapkamatot,
valamint az eszkdzvasarlasi program 6sszegét 300 milliard fonttal megemelte. Az eszkdzvasarlasi idézitésével
kapcsolatban annyit mondtak, hogy a lehet6 leghamarabb igyekeznek azt lebonyolitani.

Az EKB két illetékese Christine Lagarde és Luis de Guindos is arrél beszélt, hogy az EKB mindent megtesz
annak érdekében, hogy a jelenlegi gazdasagi valsag ne alakuljon pénziigyi valsagga is. Ennek érdekében
akar az eszkdzvasarlasi programot is hajlanddak tovabb béviteni, melyet épp csak a napokban jelentettek be.

A német pénzigyminiszter biztositotta, hogy minden er&sforrast bevetnek annak érdekében, hogy élénkitsék a
gazdasagot és kezeljék a koronavirus okozta gazdasagi sokkot.

Boris Johnson szerint Nagy-Britannia 12 héten belll tul lehet a megprobaltatasokon, de csak akkor, ha a lakossag
betartja a kormany ajanlasait.

Bar eddig folyamatosan azt hangoztattak, hogy nincs veszélyben az idei, Japanban rendezend olimpia, melynek
megnyitdjat julius 24-én tartanak, a szervezd bizottsag egyik tagja most mégis azt nyilatkozta, hogy elképzelhetd,
hogy késébb rendezik meg a versenyt, mert a sportolok felkészilését is hatraltatia a koronavirus. A vilag nagy
sporteseményeinél sorban jelentik be az események térlését vagy halasztasat.
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Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek a kereskedést. A Dow 1%-kal, az
S&P500 0,5%-kal, a Nasdaq 2,3%-kal kerlilt feljebb.

o Emelkedtek tegnap az eurdépai részvényindexek. A FTSE100 1,4%-ot, a DAX 2,0%-ot, a CAC40 2,7%-ot
emelkedett.

e Felpattantak ma reggel az azsiai részvénypiacok. A Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index 1,9%-ot
emelkedett, a japan részvénypiac pedig a tavaszi nap-éj egyenléség miatti nemzeti Unnep miatt zarva
tartott.

o A WTI 24%-kal 26,3 dollarra ugrott meg tegnap, ami térténetének legnagyobb napi emelkedése volt. A
befekteték biznak abban, hogy a nagy allamok altal inditott gazdasagélénkité programok eredményesek
lesznek, és a vilaggazdasag hamar felall a koronavirus jarvany eliiltével. A bizonytalansag azonban
tovabbra is er8s, az arhabori Oroszorszag és Szaud-Arabia kozott tovabbra is fennall. A szerepl6k
elképzelhetdnek tartjak, hogy démpingvadak miatt Trump vamot vagy egyéb behozatali korlatozast vezet
be az OPEC és az orosz kdolajra, ami emelné a WTI arat a Brenthez képest. Az északi-tengeri olajféleség
tovabbra is 4 dollarral dragabb amerikai tarsanal. Az olajpiacon soha nem latott valtozékonysag a kdvetkezé
napokban is fennmaradhat.

e Az arany 1.491 dollar volt ma reggel. A dollar er6sddése sem segiti az arany aremelkedését. A befektettk
egyre inkabb a dollart tartjak menekll6eszkdéznek és annak ellenére, hogy a Fed hatalmas likviditas
nyomott a piacra, a bankok vették az amerikai devizat. Az arany a bizonytalansagok ellenére rosszul
szerepelt az elmult két hétben, mivel mindenki inkdbb készpénzt akart felhalmozni és ezért eladtak a
nemesfém pozicidkat. A hatalmas részvény és kétvényeladasi hullam ezért inkabb negativan hat, mig a
kisfoku bizonytalansag és a félelem segiti az aranyarak emelkedését.

e Pluszban voltak ma reggel az amerikai hataridés indexek és az eurdpai piacok tébbsége is, egyedill a
FTSE volt minuszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 20.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) feb. 0.2% 0.2% -0.1%
marc. 20.  15:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/hd) feb. -1.3% 0.92%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A megel6z6 napok komoly mélypontjai utan 3g0 360
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 2949419 0,10% EURUSD 1,0800 1,01% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2409,39 0,47% USDJPY 109,53 -1,07% OIN 0,73 -0,44 0,38 -0,90 0,20
Nikkei225 16552,83 -1,04% EURHUF 355,51 -0,47% 1 hénap 0,65 -0,47 0,77 -0,68 0,27
DAX 8610,43 2,00% USDHUF 329,23 -1,46% 3 honap 0,61 -0,39 1,12 -0,60 0,53
Shanghai 2745,62 1,61% CHFHUF 337,04 -0,53% 6 honap 0,61 -0,35 0,95 -0,46 0,63
EURPLN 4,5510 -0,40% 12 hénap 0,62 -0,22 0,89 -0,40 0,71
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,14 -51bp cseh 1,38 20,0bp Kukorica 167,75 Arany 1507,58
német -0,19 4,2bp lengyel 2,17 2,7bp  (€lt, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,74 -69,1bp magyar 3,20 -11,0bp Buza (€/t, Euronext) 189,25 Eziist($/uncia) 12,87
spanyol 0,88 -34,1bp roman 594 -29bp Brent kéolaj ’ Réz 4825,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.19 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,61% -2bp e
6h. 0,80% -2bp 3% 1
12 h. 0,81% -2bp 2% A
3év 1,36% Obp 1% A
5év 2,32% -5bp
. 0% r T '
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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