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e Mindenki a gazdasagok megmentésén dolgozik
e Orban Viktor minisztereln6k tegnap 6t pontos gazdasagvédelmi intézkedéscsomagot jelentett be
o Hatalmasat gyengiilt tegnap a forint, 355 felett inditotta a mai napot az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

A miniszterelnék tegnap 6t pontos gazdasagvédelmi intézkedéscsomagot jelentett be. 1. Maganszemélyek
és a vallalkozasok esetében a hitelek t6ke és kamatfizetési kotelezettsége az év végeéig felfiiggesztésre kertilt. 2.
a rovid lejaratu vallalkozasi hitelek junius 30-ig meghosszabbitasra kerllnek. 3. a fogyasztasi hitelek THM-jét a
jegybanki alapkamat +5%-ban maximaljak. 4. a turizmus, a vendéglatas, szérakoztatoipar, a sport, a kulturalis
szolgaltatasok és a személyszallitas agazatban a munkaltatéi és munkavallaléi jarulékcsokkentés kerdilt
bejelentésre, valamint a taxisoknak elengedik a KATA-t, illetve a turizmusfejlesztési hozzajarulast junius 30-ig. Ez
a pont szamitasaink szerint 6sszesen kb. 0,3%-0s GDP aranyos élénkitést jelent, 6sszegszeriien kb. 130-140
milliard Ft-ot. 5. a munkavallalasi szabalyok rugalmasabba tétele.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

¢ A negativ piaci hangulat, az emelked6 bizonytalansag nyoman ismét elszalltak a hozamok az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 22 bazisponttal 1,36%-ra, az 5 éves 35 bazisponttal 2,37%-ra, a
10 éves pedig 41 bazisponttal 3,31%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ujabb hitelezési programmal igyekszik segiteni az amerikai gazdasagot a Fed. A program keretében a
jegybank legfeljebb egy éves lejaratu hiteleket nydjt pénzigyi intézményeknek, ahol fedezetként a pénzpiaci
alapoktol vasarolt pénzigyi instrumentumok, példaul amerikai allampapirok vagy bizonyos vallalati kétvények
szolgalnak. Az igy vasérolt pénzigyi instrumentumok nem szamitananak bele a tkemegfelelési kritériumoknal
figyelembe vett eszkdzértékbe. Ezzel arra 6sztdndzné a bankokat a Fed, hogy a pénzpiaci alapoktél pénzigyi
instrumentumokat vasaroljanak. A cél ezzel az, hogy ha esetlegesen a befekteték hirtelen nagy mennyiségben
akarnak pénzpiaci befektetéseiket visszavaltani, akkor ne legyenek a pénzpiaci alapok arra kényszeritve, hogy
hirtelen nagymennyiségl allampapirt vagy vallalati kbtvényt kelljen a piacra dntenitk, ami komoly turbulenciat
okozhatna.

Tegnap az Amerikai Szenatus is megszavazta a gazdasagi segélycsomagot, ami az elsé komolyabb gazdasagot
tamogato Iépés a koronavirus kitdrése o6ta az USA-ban. A szavazast kdvetéen a Szenatus folytatta Ulését, ugyanis
a mar 1300 milliard dollarra duzzadt ujabb segélycsomag részleteit vitatjak meg. A legujabb értesilések szerint, ez
akar egy olyan opciot is tartalmazhat, amiben az allam tulajdonrészt vasarol azokban a vallalatokban, amik likviditasi
gondokkal kiizdéttek az utébbi idében.

Az EKB ma hajnalban egy 750 milliard eurés csomagot jelentettek be, amelynek keretében az év végéig
allami és vallalati kotvényeket fognak vasarolni, olyanokat, amelyeket eddig is vasaroltak. Ezzel
stabilizalhatjak az allampapirpiaci hozamokat. Ugyanis a hozamszintek az elmult napokban jelentésen emelkedtek,
mivel a piaci szerepl6k arra spekulaltak és spekulalnak, hogy a kormanyok nagy mennyiség(i allampapirt
bocsatanak ki a kdzeljov8ben a koltségvetési segélycsomagok finanszirozasara. Az allamok ugyanis sok esetben
a GDP 10%-at is elér6 krizis-ellenes csomagokat jelentettek be, amelyek valdszinlileg jelentés
kétvénykibocsatassal fognak jarni.
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A varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal 25 bazispontra vagta az alapkamatot az ausztral jegybank.
A japan jegybankhoz hasonléan konkrét hozamcélokat is megfogalmazott az allampapirhozamok horgonyzasa
érdekében. A 3 éves allampapir hozamar 0,25%-on tervezik tartani. Ezen tdlmenden 90 milliard ausztral dollarnyi
eszkozvasarlasi programot is bejelentettek, a kormany pedig 15 milliard dollaros gazdasagélénkité programot
inditott.

Mar a koronavirus kiinduldé pontjanak szamité Hupej tartomanyban és Vuhan varosaban sincsen Uj koronavirus
fertézott.

Sajtohirek szerint Japanban 30 ezer milliard jen, atszdmitva 275 milliard dollar értékli gazdasagélénkité programot
készitenek el6.

Nemzetkozi piacok

e Tegnap az USA-ban a Dow 6,3%-kal, a Nasdaq 4,7%-kal, az S&P500 5,2%-kal keriilt lejjebb.

o Csokkentek ma reggel az azsiai részvénypiacok. A Shanghai index és a Nikkei is 1%-ot cstkkent, mig a
Hang Seng index 1,5%-ot esett.

¢ Tovabb zuhantak tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 4,1%-ot, a DAX 5,6%-ot, a CAC40 6,0%-
ot csokkent a tegnapi kereskedésben.

e A WTI tegnap 18 éves mélypontra zuhant, miutan mind a kereslet 6sszeomlas és a kinalat felfutasa miatt
alacsony arakra szamitanak a szereplék. A WTI 21 dollar alatt is volt. Ma reggel a globalis jegybanki
élénkités, féleg az EKB 750 milliard eurds programja azonban pozitiv hatassal birt, a ndvekvé globalis
likviditas miatt a WTI is 22,2 dollarig korrigalt. A piacon tovabbra is jelentds a bizonytalansag, egyelére
nincs jele annak, hogy a jarvany gyenguilne, illetve, hogy Oroszorszag vagy Szaud-Arabia alabbhagyna a
termelés visszafogasat. 20 dollar korul mar erdteljesebb kinalati reakcié varhato.

e Az arany 1.480 dollarig gyengult, a befekteték a dollart kezdték el vasarolni, ami ebben a valsagban a 6
menekuléeszk6zzé kezd valni. Az EKB tegnapi élénkité csomagja is a dollar er6sédését okozta. Ez
raadasul indirekt modon is gyengiti az aranyat, mivel a nemesfém ara mas devizaban jelentésen né. A
vilagban 1évé jelent6s jegybanki élénkités segitheti az arany aremelkedést, azonban a mostani id6kben a
befektetdk likvid eszkdzt keresnek inkabb, ami legféképpen az amerikai dollar.

e Tegnap ugyan atmenetileg némi felpattanast mutatott az EUR/USD kurzus az 1,078 koérili technikai
szintrél, ma reggel ismét ezt kozelitjiik. Ez alatt egy korabbi rés 1,074-nél jelenthet még tamaszt, ami ha
elesik, akkor komolyabb tér nyilhatna meg a tovabbi esés el6tt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 19.  0:30 JP Fogyaszt6i arindex (év/év) feb. 0.7% 0.5% 0.4%
marc. 19.  10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex marc. i 96.1
mérc. 19.  13:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) marc. 211" 220
marc. 19.  13:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) mérc. 1722 17375
mérc. 19.  13:30 US  Philadelphiai Fed index marc. | 367" 8
marc. 19.  13:30 us Foly6 fizetési mérleg (milliard dollar) Q4 -124.09 -108.6
marc. 19. 14:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok marc. g 57.5
marc. 19. 14:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség marc. d 62.7
marc. 19.  15:00 us Leading indicators kompozit mutatd feb. 0.8% 0.1%

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

360 - 360
355
350
345
340
335
330
325

Teljesen elpattant a forint arfolyama tegnap. Az
erés globalis kockazatkerilési hullam kozepette 355
tovabbra is rég nem latott nyomas alatt vannak a 350
régids devizak is. A forint igy egyre kbzelebb van 345
most mar a 360-as szinthez az eurdval szemben.

Ezzel az utdbbi négy napban tébb mint 6%-ot 340
gyengllt a hazai deviza. Maradhat az extrém nagy 335
volatilitas, és mivel a jelenlegi helyzetben az MNB- 330
nek folytatnia kell az elégséges likviditas 5,
biztositasat, ez nem sugall forinterét rovidebb

tavon. 320 320
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 29,464.28 -6.54% EURUSD 1.0867 -0.44% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2,398.10 -5.18% USDJPY 109.03 0.88% OIN 0.76 -0.45 0.26 -0.73 0.20
Nikkei225 16,552.83 -1.04% EURHUF 355.64 0.52% 1 hoénap 0.65 -0.48 0.75 -1.08 0.26
DAX 8,441.71 -5.56% USDHUF 327.31 0.98% 3 hoénap 0.63 -0.41 1.05 -0.52 0.51
Shanghai 2,702.13 -0.98% CHFHUF 337.13 0.70% 6 hénap 0.63 -0.36 0.91 -0.59 0.61
EURPLN 4.5735 1.56% 12 hénap 0.65 -0.25 0.86 -0.48 0.72
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1.19 11.3bp cseh 1.38 20.0bp Kukorica 164.50 Arany 1483.95
német -0.24 19.9bp lengyel 2.14 34.6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 243 7.7bp magyar 3.31 41.0bp Buza (€/t, Euronext) 184.00 Eziist($/uncia) 11.98
spanyol 1.22 18.8bp roman 6.06 2.7bp Brent koéolaj 26.17 Réz 4745.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
2020.03.18 valtozas Magyar referencia-hozamok

3h. 0.63% 5bp w7
6h. 0.82% 9bp 3% 1
12 h. 0.83% 12bp 2%
3év 1.36% 22bp 1% A
5év 2.37% 35bp

. 0% T T T
10 év 3.31% 41bp 0fv 5 év 10 év 15 v
15 év 4.02% 57bp 1% ST omoommommoooomooomooomooooo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

