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e Tovabb esnek a piacok a koronavirus okozta félelmek miatt
o Likviditasbévité intézkedésekrol dontott az MNB is
e Tovabb gyengiil a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét honapos futamidejl, forintlikviditdst nyujté devizaswap-tendert tartott az MNB tegnap.
A jegybank a likviditasi folyamatokra reagalva, s figyelembe véve a nemzetkézi eseményeket is, indokoltnak
tartotta a likviditas emelését, igy 150 milliard forinttal tobb ajanlatot fogadott el. A hétf6i tenderek eredményét
figyelembe véve az MNB altal az eszkdzdn keresztll biztositott bankrendszeri tobbletlikviditds 2142 milliard
forintra emelkedik.

Emellett az MNB tegnap ugy dontétt, hogy a bankrendszeri likviditas erésitése és a likviditaskezelés tamogatasa
érdekében a hétféi 1, 3, 6 és 12 hénapos futamideji FX-swap tenderek mellett napi rendszerességgel 1 hetes
futamidej forintlikviditast nyujté FX-swap tenderekkel all a bankok rendelkezésére. Tovabbi dontésig az MNB az
1 hetes swaptendereket a hét minden munkanapjan meghirdeti. Dontott tegnap az MNB az elfogadhaté fedezeti
koér nagyvallalati hitelekkel valé kibévitésérdl is. Emellett az Uzleti szektor megsegitése érdekében az MNB
felszolitotta a bankokat, hogy a rendkiviili helyzetre vald tekintettel alkalmazzanak a vallalatok esetén torlesztési
moratériumot.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

e Tovabb ugrottak referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 33
bazisponttal 1,30%-ra, az 5 éves 37 bazisponttal 2,27%-ra, mig a 10 éves 46 bazisponttal 3,26%-ra
ugrott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Trump tegnap kevésbé optimistan szélalt mér fel tegnap a koronavirus Ugyében. Egy kérdésre valaszolva azt
mondta, hogy akar augusztusig is eltarthat a mostani felfordulas, de az sem kizart, hogy akar annal is tovabb. A
kovetkezd 15 napra azt tanacsolja, hogy mell6zzék az emberek a 10 fénél nagyobb Osszejdveteleket, illetve
keriljék az éttermeket, konditermeket, egyéb szabadidds tevékenységeket, ha lehet. Az idések pedig maradjanak
otthon.

Nyolc nagy amerikai bankbdl allé6 konzorcium, tobbek kdzott a Citigroup, a Bank of America és a J.P. Morgan
részvételével azt nyilatkoztdk tegnap, hogy igénybe fogjak venni a Fed altal vasarnap létrehozott, legfeljebb 90
napos id6tavra extralikviditast nyujté hitelkeretet. Ezt nem azért teszik, mert most feltétlen szikséguk lenne erre,
hanem azért, hogy kisebb bankokat batoritsanak arra, hogy ehhez az eszkézhdz nyuljanak, abban az esetben, ha
a szikség megkivanja. Ezt azért teszik, mert sok bank attdl tart, hogy a befekteték megbélyegezik 6ket, ha ezt a
lehet8séget igénybe veszik.

Az IMF is kész hitelekkel segiteni a romlé gazdasagokat, 6sszesen 1000 milliard eurds hitelt nyujthatnak a helyzet
kezelése érdekében.

A tobbi Eurdpai orszaghoz képest viszonylag késén, de tegnap a britek is intézkedéseket hoztak a személyes
kontaktusok csokkentése érdekében. Ennek keretében kérik, hogy lehetéleg mindenki tavmunkabdl dolgozzon és,
hogy az utazast is csak a szikséges szintre minimalizaljdk. Boris Johnson szerint a 2008-as valsag
megismétiédése nem valdszind, szerinte az atmeneti sokkot kdvetéen gyors gazdasagi felpattanas johet.
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Az Eurdpai Bizottsag vezetbje Ursula von der Leyen javasolta, hogy 30 napig rendeljenek el beutazasi tilalmat az
EU terlletére. A javasolt korlatozds, melyet varhatéan napokon belll jéovdhagynak, nem terjedne ki Nagy-
Britanniara. Korabban egyéni szinten mar hasonlé Iépésekrél dontétt szamos tagorszag.

Kinaban mar a visszafertézés jelenti a legfébb kockazatot. Kinaban 21 Uj megbetegedést regisztraltak, ebbdl 20-
at kilfoldrél visszatéréknél. Hong Kongban is stabilizalédott mar a helyzet, és a visszafertézés megakadalyozasa
érdekében mindenkinek, aki visszatér a varosba, 2 hetes karanténba kell vonulnia. Csuszhat az iskolak
Ujranyitasa. Eredetileg aprilis 20-t6l nyitottak volna az iskolakat, az Uj terv szerint viszont fokozatos nyitas lesz
aprilis 20-t6l kezdve, de a legfiatalabb korosztaly csak 1 hénappal kés6bb térhet majd vissza az iskolapadba.

Nemzetkozi piacok

e Ujabb komoly eladasi hullam sopért tegnap végig az amerikai részvénypiacon. A Dow 13%-kal, az
S&P500 12%-kal, a Nasdaq 12,3%-kal esett vissza. Az 1987 6ta nem latott nem esést kdvetben a
hataridés indexek felfelé korrigalnak, amelynek mértéke nagyjabdl 3%.

o Nagyot estek tegnap az europai részvényindexek. A FTSE100 4,0%-ot, a DAX 5,3%-ot, a CAC40
5,8%-ot esett.

e Oldalazé6 mozgas jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Hang Seng 0,4%-ot, a Nikkei 0,1%-ot
emelkedett, mig a Shanghai index 0,4%-ot csokkent.

e Nem tudott érdemben gyengiilni tegnap a dollar az euréval szemben a Fed hétvégi nagymértékii
monetaris lazitasa utan. Ebbdl az latszik, hogy a globalis kockazatkerilés tovabbra is inkabb a dollar
felé hajthatja a befektetSket, amig fennall a koronavirus miatti bizonytalan helyzet. Ma reggel 1,114-en
tartdzkodik az EURE/USD kurzus.

e A WTI 30,3 dollarig tudott ma reggel emelkedni, miutan tegnap az arfolyam b&ven 30 dollar alatt is volt.
Az USA 77 millié6 hordé olajat vasarol a stratégiai készleteibe, ami jelentésen hozzajarult egy tamasz
kialakulasahoz az olajarban. Ugyanakkor latszik, hogy jelentés a tulkinalat a piacon. Egyes becslések
szerint a vilag er6feszitései, hogy meggatoljak a koronavirus terjedését, akar napi 10 milli6 hordéval is
visszavetheti a keresletet.

e Az arany 1.490 dollarig tudott emelkedni, miutdn tegnap mar a Fed likviditdsb&vitd intézkedéseinek
hatdsara megallt az eladasi hulldm. A kivalé fundamentalis kilatasok ellenére az arany arfolyama zuhant,
mivel a befektet6k mindent pénzzé kivantak tenni a likviditashianytél szenvedd piacon. A korabbi
jegybanki dontés azonban ezt a hianyt poétolta, igy lehetévé valt, hogy ismét a fundamentumok
hatédrozzdk meg az arany arat. Egyes befektet6k azért is adtak az aranyat, mivel a portfoliokban a kisebb
aresés miatt aranytalanul nagy sulya lett a nemesfémnek. A piac emelkedésre szdmit a kdvetkezd
napokban.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 17.  5:30 JP Ipari termelés (év/év) jan. -3.1% -2.3%
marc. 17.  5:30 JP Ipari termelés (hd/ho) jan. 1.2% d 1%
marc. 17.  11:00 GE ZEW index marc. 157" -30
marc. 17.  11:00 EMU  ZEW index marc. 104
marc. 17.  13:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) feb. 0.3% 0.2%
marc. 17.  14:15 us Kapacitas kihasznaltsag feb. 76.7837% 77.1%
marc. 17.  14:15 us Ipari termelés (év/év) feb. -0.31% 0.4%
marc. 17.  15:00 us Uzleti raktarkészlet allomany jan. 0.1% -0.1%
mérc. 17.  15:00 US  NAHB hazar index marc. 74" 73
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Rovid forintpiaci helyzetkép: BB 1 350
Nem birta tovabb a nyomast a forint. Tegnap az 345 345
EURHUF attoérte a 340 forintos szintet és egészen 340 340
344 forintig szaladt. Amig a kockazatkerilés az ur a
piacokon, addig tovabbra is nyomas alatt maradhat 335 | 335
a magyar deviza a régios parokhoz hasonléan. Ma
reggel 344,5 forinton tartézkodik az arfolyam, majd 330 - 330
tovabb emelkedett az EURHUF kurzus.
325 325
883 8838K59K83 K4
—MA(20) — MA(30) —MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 31492,32 -2,51% EURUSD 1,1123 -0,54% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 2 386,13 -11,98% USDJPY 106,70 0,82% O/N 0,83 -0,45 1,08 -0,68 0,19
Nikkei225 17 011,53 0,06% EURHUF 346,11 0,50% 1 hénap 0,67 -0,49 0,80 -0,80 0,28
DAX 8890,41 1,69% USDHUF 311,15 1,01% 3 hénap 0,67 -0,41 0,84 -0,71 0,51
Shanghai 2779,64 -0,34% CHFHUF 327,06 0,59% 6 hénap 0,68 -0,37 0,82 -0,55 0,61
EURPLN 4,4874 0,81% 12 hénap 0,71 -0,27 0,82 -0,74 0,71
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 0,72 -24,2bp cseh 1,38 20,0bp Kukorica 161,00 Arany 148348
német -0,46 8,3bp lengyel 2,19 -6,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,16 37,8bp magyar 3,26 46,0bp Buaza (€/t, Euronext) 175,25 Eziist($/uncia) 12,43
spanyol 0,84 22,0bp roman 540 7,6bp Brent kéolaj 30,72 Réz 5290,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.16 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,46% 3bp
6 h. 0,73% 18bp 3%
12 h. 0,72% 3bp 2%
3év 1,30% 33bp 1%
5év 2,27% 37bp
. 0% T T .
10 ev 3,26% 46bp okv 5év 10 év 15 év
15 év 3,80% 54bp A% oo oo oSS oo oo oo ooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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