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¢ Rendkiviili 100 bazispontos kamatvagast jelentett be tegnap a Fed
o Koltségvetési atcsoportositasokat tesz lehetévé az EU a koronavirus okozta problémak kezelésére
e Gyengiilt nyitasban a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten diszkont aukcidkat tart az AKK. Kedden 3 hénapos, csiitértékén pedig 12 hénapos DKJ aukcié
lesz.

e A pénteki referenciaszintekben megjelent a csitortok késd délutani hozammegugras hatasa. A 3 éves
referenciahozam 13 bazisponttal 0,97%-ra, az 5 éves 23 bazisponttal 1,90%-ra, mig a 10 éves 36
bazisponttal 2,80%-ra ugrott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Egy 100 bazispontos huszarvagassal a 0-0,25%-os savra csokkentette az alapkamatot a Fed vasarnap a
korabbi 1-1,25%-0s savrél. Emellett a kovetkezé hdnapokban legalabb 700 milliard dollar értékben vasarol
allampapirokat és jelzaloggal fedezett értékpapirokat a jegybank, ezzel egy Ujabb eszkdzvasarlasi programot
elinditva. Emellett a bankok szamara el6irt kotelez6 tartalékratat atmenetileg 0-ra viszi le, amivel a hitelezést
igyekszik el6segiteni a nehezebb id6kben. Végul a bankok szamara azt is lehetévé tette, hogy 0,25%-0s kamaton
akar 90 napra barmikor hitelért folyamodhassanak hozza, ha a likviditasi helyzetik ugy kivanna. Ezekkel a
lépésekkel a Fed igyekezett mindent megtenni azért, hogy az esetleges pénzpiaci turbulenciakat elkerilje a
mostani nehezebb idékben. A jegybank szerint a koronavirus révidtavon komoly hatassal lesz a gazdaséagra és
bizonytalansagot szll a tovabbi kilatasokkal kapcsolatban, ezért dontottek a lépés mellett. Az alapkamat
mindaddig itt maradhat, amig a jegybank nem lesz magabiztos azt illetéen, hogy a gazdasag éatvészelte a
jelenlegi sokkot. Mivel a jegybank ezzel megtette a szilkségesnek vélt |épéseket, igy az e hétre tervezett
jegybanki Glés nem lesz megtartva.

Az Amerikai Képviselohaz mar pénteken el is fogadta azt az atfogé segélycsomagot, ami szintén a
koronavirus gazdasagi hatasait igyekszik tompitani. A csomag egyrészt az ingyenes koronavirusra val6
tesztelést teszi lehetévé, illetve a koronavirus miatt dolgozni nem tuddkon igyekszik segiteni. Az 500 f6 alatti
véllalatoknak és az allami dolgozéknak legalabb két hét fizetett betegszabadsagot kell biztositaniuk a
munkavallaloknak, illetve akik a virus miatt karanténba keriilnek vagy csaladtagjaikra kell vigyazni akar 3 hénapra
is fizetett szabadsagot kaphatnak. Emellett még tébb kisebb Iépést is tartalmaz a csomag, amit Ujabbak
kovethetnek. A Szenatus jévahagyasa még szikséges.

A koronavirus helyzet kezelésére az EU oriasi, eddig példatlan koltségvetési atcsoportositast tett lehetévé. Ennek
lényege, hogy 2014-2020 kdzotti még fel nem hasznalt EU-s forrasokat a tagallamok szabadon felhasznalhatjak a
koronavirus elleni védelemre, illetve ezzel 6sszefliggésben a gazdasagi karok enyhitésére. Ezzel a Iépéssel
Osszesen 37 milliard eurdnyi eurdpai unids forras valik szabadon felhasznalhatéva. Ez abban az értelemben nem
tekinthetd fiskalis élénkitésnek, hogy ez az 6sszeg eddig is felhasznalhaté lett volna, de csak célzott
programokra. Az EU bizottsag szakértdje szerint 2020-ban az Eur6zéna GDP-je 1%-kal csokkenhet.
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A Financial Times értesulései szerint Christine Lagarde bocsanatot kért kollégaitdl, amiért a csutértoki EKB Ulés
alkalmaval nem megfeleléen kommunikalt és azt az Uzenetet kdzvetitette, hogy a jegybanknak nem Kell
foglalkoznia a névekvé koétvény spreadek-kel.

A Fed tegnap esti rendkivili kamatvagast kdvetéen kényszerhelyzetbe kerlt a japan jegybank, igy ma reggel
rendkivlli Glésen dontottek az ETF vasarlasi program megduplazasarél. A kamatokon nem valtoztatott a japan
jegybank, ugyanakkor az ETF vasarlasi programot megduplaztak és 113 milliard dollarra névelték az 6sszeget.

Az év elsb két honapjaban a kinai kiskereskedelmi forgalom 20,5%-kal zuhant év/év alapon. Az ipari termelés
pedig 13,5%-kal esett vissza ugyanezen idészak alatt a koronavirus miatt. Kinaban mar a munkavallalék 80-85%-
a ismét munkaba allhatott. A gazdasagi akadozas ellenére stagnaltak az ingatlanarak Kinaban. A januari 0,27%-
os emelkedés utan minddssze 0,02%-0s volt a csokkenés.

Nemzetkozi piacok

e Pénteken a Dow és a Nasdaq 9,4%-kal, az S&P500 9,3%-kal emelkedett. Ma reggelre virradéra azonban
mar ismét limittel esnek a hatarid6k, miutan a hétvégén a Fed varatlanul 0 kdzelébe vagta le az
alapkamatot, ami aggodalommal télti el a befektetéket.

o Emelkedést hozott a pénteki nap az eurépai tézsdéknek. A DAX 0,8%-ot, a CAC40 1,8%-ot, a FTSE100
2,5%-ot emelkedett.

e Nagy eséssel indult a hét Azsiaban. A Nikkei 2,5%-ot, a Shanghai index 3,4%-ot, a Hang Seng 4,4%-ot
zuhant. Az ausztral S&PASX 200 index 9,7%-ot esett, amire 1992 6ta nem volt példa.

e A WTI 30,5 dollarra zuhant ma reggel, miutan a reggel kinai ipari termelési adat 13,5%-0s cstkkenést
mutatott a vart 3%-kal szemben a virusfert6zés altal érintett januar-februari idészakban. Ez nem tudta
ellensulyozni a FED azonnali kamatcsdkkentése, ami lényegében nullara vagta az amerikai dollar
kamatokat. Az olajarra negativan hatott, hogy lényegében Eurépa leadllitotta az utasforgalmat és
lekapcsolta a szocialis érintkezés formait és hasonléan tesz a vilag tobbi része. Az intézkedése
drasztikusan hatnak az olaj keresletére, egyes becslések szerint akar 5-10 milli6 hordé/nap mértékben
csOkkenhet idén az olaj kereslete, ami példatlan a vilagtorténelem soran.

e Az arany enyhén emelkedett, miutan a FED rekord mértékd likviditast nyomott a piacba és levagta nullara
a kamatokat. Az arany menekil6eszkéz lehet ebben a kérnyezetben, de a likviditas hianya a
nemesfémek arfolyaméara is hatott. A befektetk készpénzbe meneklinek, igy a fundamentalisan
kedvez6 helyzetben 1évd aranyat is eladtdk. A kdvetkez6 napokban jelentés valtozékonysag varhato,
mivel ez a likviditasi helyzet hatarozza meg az arakat. A vilag tobbi jegybankja is a FED-hez hasonléan
fog lépni.

o 1,11 kérnyékerdl 1,12-ig gyengult a dollar az euréval szemben eddig a mai nap soran, azt kdvetéen, hogy
a Fed komoly lazitdé intézkedéseket jelentett be vasarnap. Ezek kozott szerepelt az alapkamat 100
bazisponttal valé vagasa és egy legalabb 700 milliard dollar keretosszegl eszkdzvasarlasi program
inditasa. Ezek tovabbra is némi nyomas ala helyezhetik a dollart, aminek a nemzetkdzi kockazatkerulés
némileg ellenhathat.

o A f6bb hataridés indexek minuszban voltak ma reggel, egyedil a FTSE volt pluszos.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 16.  0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) jan. -3.5% -1.1% -0.3%
marc. 16.  6:06 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) marc. -0.1% -0.1% -0.1%
marc. 16.  13:30 us New Y ork-i feldolgozdéipari beszerzési menedzser index marc. 12.9 4.9
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
345 - 345
Ma reggel kicsivel 340 forint felett nyitott az
EUR/HUF kurzus, azt kovetéen, hogy a hét 340
elején ismét inkdbb a panik uralja a
nemzetkozi piacokat. Ha elesik a 340 forintos 335 -
szint, akar egy begyorsulas sem zarhaté ki a
forint gyengiilésében 330
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330
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nemzetkdzi piaci mozgasok, hirek tovabbra is
fokuszban lesznek. A mai FX-swap tenderen 320 ‘o 320
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 34 110,57 -0,23% EURUSD 1,1182 0,68% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2711,02 9,29% USDJPY 106,52 -1,02% O/N 0,63 -0,46 1,08 -0,69 0,19
Nikkei225 17 002,04 -2,46% EURHUF 340,07 0,29% 1 hoénap 0,66 -0,48 0,80 -0,70 0,28
DAX 9232,08 0,77% USDHUF 304,14 -0,31% 3 hoénap 0,66 -0,43 0,84 -0,65 0,51
Shanghai 2789,25 -3,40% CHFHUF 322,36 0,58% 6 hodnap 0,68 -0,40 0,82 -0,86 0,61
EURPLN 4,3942 0,39% 12 hénap 0,71 -0,29 0,82 -0,70 0,71
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,96 15,6bp cseh 1,18 17,2bp Kukorica 165,00 Arany 1533,56
német -0,54 19,7bp lengyel 2,16 11,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,78 2,6bp magyar 2,80 36,0bp Buza (€/t, Euronext) 177,50 Ezist($/uncia) 14,10
spanyol 0,62 11,1bp roman 4,69 -16,1bp Brent kdolaj 32,00 Réz 5460,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.13 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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