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o Vészhelyzetet hirdetett a magyar kormany is a koronavirus terjedése miatt
o Az USA 30 napra felfiiggeszti az Eurépabdl valé beutazast
e A piacok ma leginkdabb az EKB kamatdontésére figyelhetnek, ahol varhatéan ujabb lazité

intézkedéséket jelentenek be

Hazai hirek, makrogazdasag

A magyar kormany is vészhelyzetet hirdetett tegnap, aminek a legfontosabb elemei a kdvetkez6k. Az egyetemek,
féiskolak bezarasa, a 100 fénél nagyobb beltéri és az 500 f6nél nagyobb kiltéri rendezvények betiltédsa, illetve
beutazasi tilalom Olaszorszaghdl, Kinabol, Dél-Koreabdl és Iranbdl. Az utazasi tilalom nem vonatkozik az innen
érkez6 magyar allampolgarokra, de 6k is hazi karanténba keriilnek.

Piaci attekintés

e Ma 5, 10 és 20 éves lejaratu fix kamatozasu kotvényeket aukcional az AKK. A felkinalt mennyiség
mindharom papir esetében 20 Mrd forint lesz.

e Tegnap mar nem valtoztak érdemben a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 2 bazisponttal 0,67%-ra mérseéklédott, az 5 éves 1,32%-on maradt, mig a 10 éves 2
bazisponttal 1,92%-ra emelkedett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA is elkezdett drasztikus Iépéseket tenni a koronavirus terjedésének megfékezése érdekében.
Tegnap Donald Trump bejelentette, hogy 30 napra felfiiggesztik az Eurépabdl valé beutazast az USA-ba, illetve
azok sem mehetnek be, akik az elmult 2 hétben Eurdépaban jartak. Ez aldl kivételt képez az Egyesilt Kiralysag.
Az aruforgalomra ezek a korlatozasok nem vonatkoznak. Amerikai allampolgarok, kdzvetlen csaladtagjaik, és
akiknek letelepedési engedélylk van, visszautazhatnak, de 6ket egyesével ellendrizni fogjak. A koronavirussal
fert6zottek szama az USA-ban 1.329 fére ugrott, ezzel az Uj megbetegedések tovabbra is gyorsuld Utemet
mutatnak.

Trump gazdasagi terveibdl egyel6re sok konkrétum hianyzik. A személyi jovedelemadoé csdkkentésrdl tovabbra
sem érkeztek konkrétumok, ez tovabbra is a Kongresszussal van egyeztetés alatt. A kisvallalatoknak 50 milliard
dollar értékben fog alacsony kamatozasu extra hitelkeret rendelkezésére allni.

A pénzpiacokon ekdzben a Fed igyekszik elébe menni annak, hogy likviditashiany alakuljon ki, igy ismét
megnovelte a rovidtavu refinanszirozési programjanak keretésszegét.

Kamatdonto lilést tart ma az EKB, mely varhatéan beall a lazité jegybankok soraba. Az elsédleges kérdés
az, hogy melyik eszk6zhdéz nyul a jegybank. A piac egy 10 bazispontos betéti kamatrata csdkkentést araz (-
0,60%-ra), és ezen tulmenden ndvelheti az eszkdzvasarlasi programot is az EKB, valamint célzott hitelezési
(TLTRO) programot is bejelenthet, mely mar nem csak a pénzigyi vallalatokat, hanem elsésorban a
kisvallalatokat célozhatja.

Olaszorszagban tovabbi rendkivuli intézkedéseket vezettek be. Az élelmiszerboltok és a gyogyszertarak
kivételével minden kereskedelmi egységet bezarnak, emellett bezarjdk a vendéglatd egységeket és
szépségszalonokat is.
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11,4 millidrd (amerikai) dollarnyi fiskalis stimulust jelentett be Ausztrdlia. A csomag nagyobb részébdl a KKV
szegmens részesedhet, és szamukra biztosithat segitséget a bérek kifizetéséhez. Az Ausztral turizmust tavaly év
végeén a bozéttizek, idén év elején pedig a koronavirus sujtja.

Kinabdl minddéssze 15 Uj koronavirusos megbetegedést jelentettek, ami januar 18-a 6ta a legalacsonyabb érték. A
kinai javulas jele az is, hogy Kina orvosi segitséget ajanlott Olaszorszag szamara a koronavirus elleni kiizdelem
jegyében.

India felfuggesztette a vizumok kiadasat és a mar kiadottak érvényességét is, ezzel gyakorlatilag lezarta hatarait
a kulfoldiek el6tt.

Nemzetkozi piacok

e Ujabb méretes esést mutattak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek a koronavirus okozta
bizonytalansdg miatt. A Dow 5,9%-kal, az S&P500 4,9%-kal, a Nasdaq 4,7%-kal kerilt lejjebb. A
piaczaras ota napvilagot latott hirek hatasara az esés tovabb folytatédott a vilag t6zsdéin, a hataridds
indexek 4% kordli minuszban tartézkodnak.

o Tegnap viszonylag visszafogott csokkenést lathattunk az eurépai részvénypiacokon. A DAX 0,4%-
ot, a cAC40 0,6%-ot, a FTSE100 pedig 1,4%-ot csokkent, de az olasz FTSE MIB példaul 0,3%-ot
emelkedett.

e Meredek esés jellemezte az azsiai piacokat ma reggel. A Shanghai index 1,5%-ot, a Hang Seng 3,6%-
ot, a Nikkei 4,4%-ot esett.

e A WTI 31,3 dollarig gyengult ma reggel, miutan tegnap 6ta a WHO a Covid-19-et vilagjarvanynak tekinti,
és Trump elndk megtiltotta az Eurépabdl valé beutazast az Egyesiilt Allamokba. A szaudiak tegnapi
jelezték, hogy a maximalis 13 milli6 hordos napi termelést szeretnék elérni napokon belll, mig az
Egyesult Arab Emiratusok is kihasznalja mintegy 300-400 ezer horddé/nap szabad kapacitasat.
Oroszorszag is par honapon belll akar napi 4-500 ezer hordéval is tébb nyersolajat termelhet. A hirek
hatasara ujabb mélypontra esett a kéolaj a vilagpiacon.

e Az arany 1.636 dollarig esett vissza, miutan tegnap ismét jelentés volatilitas volt a vilag részvénypiacain.
Az aranyat haszndlja a spekulansok egy része fedezetként, igy a nagy valtozasok idején jelentés
kényszerlikvidalasok térténhetnek, amit most is latunk a piacon. Az arany arfolyaméara negativan hatott,
hogy nemesfémek ara is zuhanni kezdett: a palladium és a platina is hatalmasat esett.

e 1,13-on nyitott az EUR/USD kurzus ma reggel, ezzel a hét eleji komolyabb fordulatot kdvetéen
tovabbra is tartia magat a dollar az euréval szemben. Mindez némi megerdsitést mutathat a fordulatot
illetéen.

o Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiulfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart
marc. 12.  11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) jan. -4.1% -2.9%
marc. 12.  13:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) mérc. 216" 220
marc. 12.  13:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 1729 17325
marc. 12.  13:45 EMU  Eurdpai Kdzponti Bank kamatdontés marc. g 0% i 0%
marc. 12.  14:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség mérc. 63
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

BB eeeresemsroe e e - 345
Gyenglilt tegnap a forint arfolyama.
Osszességében a nyitdé 334,9-r6l zarasra 337-re 340
emelkedett az EURHUF devizapar.
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Tegnap tehat er6s technikai szintekrél pattant fel az
EURHUF kurzus, s a lendilet egyel6re ma reggelis 330
kitartt Az arfolyam a 30 napos mozgdatlag
kérnyékére emelkedett, s ha ezt attéri a kurzus, 325

megnyilhat a tér 340-ig.
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 36 536,24 -4,81% EURUSD 1,1304 0,30% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 2741,38 -4,89% USDJPY 103,60 -0,90% OIN 0,53 -0,46 1,08 -0,85 0,68
Nikkei225 18 559,63 -4,41% EURHUF 337,07 0,03% 1 hénap 0,65 -0,50 0,81 -0,76 0,52
DAX 10 438,68 -0,35% USDHUF 298,20 -0,26% 3 hénap 0,67 -0,47 0,78 -0,75 0,53
Shanghai 2923,49 -1,52% CHFHUF 319,28 0,18% 6 hénap 0,70 -0,43 0,77 -0,83 0,54

EURPLN 4,3364 0,26% 12 hénap 0,73 -0,34 0,79 -0,74 0,63
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,87 6,7bp cseh 1,02 55bp Kukorica 165,50 Arany 1637,98
német -0,74 4,8bp lengyel 1,69 16,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,17 -15,2bp magyar 1,92 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 177,25 Eziist($/uncia) 16,67
spanyol 0,26 -8,3bp roman 4,15 2,6bp Brent kéolaj 33.88 Réz 5529,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.03.11 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,34% 4bp e
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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