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¢ Rendkiviili kamatvagast hajtott végre ma reggel a brit jegybank
e Duplaznak az olasz koltségvetési élénkités nagysagat

e Tovabb erésodott a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi 3 honapos DKJ aukcién az AKK az elézetesen tervezettnek megfelelsen 30 Mrd forintot
bocsatott ki. Az atlaghozam 0,50% lett.

o Felfelé korrigaltak a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 7
bazisponttal 0,69%-ra, az 5 éves 12 bazisponttal 1,32%-ra, mig a 10 éves 13 bazisponttal 1,90%-ra
emelkedett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Végiil nem keriilt sor semmilyen bejelentésre Donald Trump gazdasagot stimulalé akciétervének
részleteirdl. Ehelyett Trump f6 gazdasagi tanacsaddja, Larry Kudlow igyekezett biztositani az embereket arrol,
hogy hamarosan érkeznek majd a vart részletek. Jelenleg még a Kongresszussal folynak a targyalasok. Az ujabb
adocsokkentésrél a konkrét javaslatok csak nyar vagy kora 6sz folyaman szilethetnek meg. Kérdés, hogy a
valasztasok el6tt a demokratak ezt ennyire tamogatnak.

Tovabb novelte tegnap gyézelmi esélyeit Joe Biden a demokrata elnokjeloltségért folytatott versenyben miutan
Michiganben, Missouriban, Mississippiben és Idahoban is magabiztosan el6zte meg Bernie Sanders-t az
elévalasztasokon.

A brit jegybank ma reggeli rendkiviili tilésén 50 bazisponttal 25 bazispontra csokkentette az iranyadé
ratat. A jegybank a lépést a virus miatti gazdasagi karok kordli bizonytalansaggal indokolta. Indoklasaban
szerepel, hogy az alacsonyabb kamaton keresztll szeretné csdkkenteni a vallalkozasok pénzigyi terveit, és célja
a hitelezési aktivitas ndvelése is.

Ismét duplaznak az olasz koltségvetési élénkités nagysagat és ezzel mar 16 milliard eurdsra névelnék azt.
Kdzben a koronavirusos megbetegedések szdma mar a 10 ezer f6t is atlépte Olaszorszagban. A turizmus
elmaradasa jelentés karokat okozhat az olasz gazdasagnak, melyet fiskalis élénkitéssel prébalna a kormany
ellensulyozni.

Tobb mint masfél hénapos kényszerpihené utan a kinai Hupej tartomanyban is Gjrakezdddik a termelés.
Egyelére a kozizemi szektor, az alapvetd fogyasztasi cikkek gyartéi és az agrarszektorhoz kapcsolédéd
vallalatoknal indulhat Ujra a termelés. Vuhani latogatasa soran Xi Jinping elnék az utazasi korlatozasok lazitasat
is bejelentette.

Dél-Koreaban rekord gyorsasaggal sikerilt megallitani a koronavirust. Mig 1-2 hete még a f6 gdocpontnak
szamitott, tegnap mar csak 35 Uj megbetegedést regisztraltak. A virus megallitasat kovetéen most a gazdasagi
karok enyhitésére kezdenek fokuszalni és megkezdték a vitat a kdltségvetési élénkitésrol.

Tovabbra is alacsony az Uj megbetegedések szama Kinaban. 24 Uj megbetegedést regisztraltak, de az elmult par
nappal ellentétben ezek most nem korlatozédtak Hupej tartomanyra.
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Nemzetkozi piacok

e Tegnap a kereskedés utols6 harmadaban ismét megprobaltdk megvenni a piaci mélypontokat a
befektet6k, aminek hatasara az S&P500 és a Dow 4,9%-kal, a Nasdaqg pedig 5%-kal kertlt feljebb. A
hataridék ma reggelre azonban mar 2% koéruli minuszban tartézkodnak, ezzel egyértelm(i fordulat még
korantsem koérvonalazodik.

e Jb kezdés utan eséssel zartak a tegnapi napot az eurépai részvénypiacok. A DAX 1,4%-ot, a CAC40
1,5%-ot esett, mig a FTSE100 Iényegében stagnalt.

o Az eladok uraltak az azsiai részvénypiacokat. A Hang Seng 0,8%-ot, a Shanghai index 0,9%-ot, a
Nikkei pedig 2,3%-ot esett.

o A WTI 34,77 dollarig tudott ma reggel emelkedni a legkbzelebbi hataridére annak ellenére, hogy az API
jelentése szerint 6,4 millié hordéval néttek az olajkészletek az Egyesiilt Allamokban. A piac tovabbra is a
koronavirus keresletgyengit6 és az OPEC+ megallapodas meghilsulasanak kinalat novel6 hatasat
elemzi. Mindenesetre Oroszorszag és Szaud-Arabia is eltokélt, hogy maximalis mértékben termelnek
rovidtavon, ami akar 2,5 millié hordé/nap extra kinalatot is jelenthet az amugy is tulkinalatos piacon.

e Az arany egyel6ére nem tudott a vart médon erdsddni, aminek az oka els6sorban az volt, hogy tegnap
jelentésen er6s0dott a dollar a részvénypiacok emelkedésével parhuzamosan. A dollar 5%-kal gyenglilt
az elmudlt 3 hétben, de tegnap 0,6%-kal tudott er6sédni. A kamatok tovabbra is gyengék, a piac a
kovetkezd hetekben tovabbi FED kamatcsdkkentésre szamit. A koronavirus jarvany elleni védekezés
soran mind fiskalis, mind monetaris élénkités varhaté mindenhol, ami tovabb apasztja a realkamatokat.
Ez a folyamat kedvez6 az arany szamara, igy a befektetdék inkabb emelkedésre szamitanak a kdvetkezé
hetekben.

e Komoly fordulatot mutatott be tegnap az EUR/USD kurzus azt kévetéen, hogy némileg ellilt az elmult
napokat jellemzd panik, igy a dollaros hozamok kicsivel feljebb kusztak. Az EUR/USD kurzus ma reggel
1,132-n tartézkodik.

e Az amerikai hataridés indexek a negativ, az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 11.  8.01 UK BoE kamatdontés marc. 0.75% 0.25%
marc. 11.  8:02 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) marc. | 435 g 435
marc. 11.  10:30 UK Ipari termelés (év/év) jan. -1.8% -2.6%
marc. 11.  10:30 UK Kulkereskedelmi mérleg (millio font) jan. d 7715 -355.5
marc. 11.  12:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. 15.1%
marc. 11.  13:30 us Maginflacio (év/év) feb. 2.3% 2.3%
marc. 11.  13:30 us Fogyasztoi arindex (év/év) feb. 2.5% 2.2%
marc. 11.  19:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) feb. -32.6 -236.8
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

BAD g - 345
Er6s6dott tegnap a forint  arfolyama.
Osszességében a nyitd 336,1-r6l zarasra 340 340
334,9-re csokkent az EURHUF devizapar.
335 - 335
A rovidtavu mozgodatlagokrdl lefordulva tehat
ismét er6sddésnek indult a forint. Hasonlé 330 330
mozgasok voltak megfigyelheték tegnap a
lengyel zloty esetében is. A 335-Os szint 325 - 325
letérése esetén a kdvetkez6 tamasz 334-nél
lathato. 320 e e 320
« §F 3 8 83 e = a8 g9 938 4
—MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 38 380,60 0,80% EURUSD 1,1340 0,52% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2882,23 4,94% USDIPY 104,72 -0,87% O/N 0,60 -0,45 1,08 -0,85 0,67
Nikkei225 19416,06 -2,27% EURHUF 335,04 0,04% 1 hénap 0,67 -0,51 0,72 -0,82 0,50
DAX 10 475,49 -1,41% USDHUF 295,45 -0,50% 3 hénap 0,69 -0,48 0,77 -0,75 0,47
Shanghai 2968,52 -0,94% CHFHUF 316,22 0,12% 6 hénap 0,70 -0,44 0,74 -0,83 0,49
EURPLN 4,3136 -0,02% 12 hénap 0,74 -0,36 0,74 -0,75 0,57
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,80 26,2bp cseh 0,97 -16,2bp Kukorica 166,25 Arany 1663,60
német -0,79 6,6bp lengyel 1,53 10,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,33 -9,5bp magyar 1,90 13,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,00 Eziist($/uncia) 17,03
spanyol 0,34 8,0bp roman 3,94 0,3bp Brent kéolaj , Réz 5566,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.10 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,30% 3bp e
6 h. 0,41% 1bp 3%
12 h. 0,45% 8bp 2%
3év 0,69% 7bp 1%
5év 1,32% 12bp
10 év 1,90% 13bp 0%
15 év 2,46% 14bp A% oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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