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o Mikozben egész Olaszorszagot karanténba zarjak, Kinaban mar nem terjed az uj koronavirus
o A februari inflacié 4,4%-ra csékkent a januari 4,7%-rél Magyarorszagon

e A forint stabil a javulé6 nemzetk6zi hangulatban ma reggel

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH koézleménye szerint a fogyasztoi arak havi szinten 0,3%-kal, éves alapon 4,4%-kal emelkedtek. A januari
4,7% utan lassulasra lehetett szamitani, azonban ennek mértéke kisebb volt az altalunk vartnal. Az élelmiszerek
arvaltozasa jelentésen hozzajarult a névekedéshez, annak ellenére, hogy mar januarban is nagy élelmiszerar-
emelkedést lathattunk. Ez a termékkoér okozta az el6rejelzésiinkhéz képest a legnagyobb meglepetést. Azonban a
maginflacio is némileg névekedett, 4,1%-ra. Eléretekintve az éves aremelkedési utem tovabbi mérséklédésére
lehet szamitani. Az elmult hetekben latott olajar zuhanas miatt az izemanyagok ara jelentés mértékben tovabb
csOkkenhet. Marciusban valdszinlleg bbéven kétszamjegyl mérséklédést fogunk latni ebben a kategdriaban.
Tovabbra is az valészinilsithetd, hogy a kovetkezé honapokban az MNB toleranciasavjanak felsé részébe, 3-4%
kozé fog lassulni az éves aremelkedési Gtem.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidej(i, forintlikviditast nyjté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank az egy hénapos lejaraton a meghirdetettnél 50 milliard forinttal tébb ajanlatot fogadott el,
mikdzben a tébbi lejaraton a meghirdetett 7,73 milliard forint értékben kotott Uzletet a bankokkal. A hétféi tenderek
eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszk6zdn keresztil biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 1993
milliard forintra emelkedett.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség ismét 30 Mrd forint lesz.

e Tovabb csokkentek a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 9
bazisponttal 0,62%-ra, az 5 éves 17 bazisponttal 1,20%-ra, mig a 10 éves 14 bazisponttal 1,77%-ra
csokkent.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasaq

Fiskalis stimulussal igyekszik tompitani a koronavirus gazdasagi hatasait a Trump adminisztracié, amirdél
konkrét informaciok a mai napon lathatnak napvilagot. Ez tobbek kozott egy atmeneti személyi jdvedelemado
kedvezményt is jelenthet, amir6l még a Szenatussal szeretne egyeztetni az elndk. Azok, akik o6rabérben
dolgoznak és a koronavirus miatt nem képesek munkavégzésre, kompenzaciot kaphatnak. Emellett egy olyan
terven is dolgozik az adminisztracid, ami atmeneti hiteleket nyujthat kisvallalatok szamara a likviditasi problémak
kezelésére. A légitarsasagokkal, hotelekkel, utazasi irodakkal szorosan igyekszik egyuttmikddni az allam. A
részletekrdl a mai nap soran fog nyilatkozni Trump.

Matol egész Olaszorszagra kibévitik az utazasi korlatozasokat. Ez a gyakorlatban a nyilvanos események
torlésével jar, tovabba csak indokolt esetben lehet utazni, ilyen példaul a munkahelyre val6é bejutas. Az olasz
miniszterelndk a jarvany megfékezése érdekében azt kérte az olasz lakossagtol, hogy aki csak teheti, maradjon
otthon. Az intézkedések az ipart kevésbé, viszont a turizmust er6teljesen érintik. Olaszorszagban tovabb gyorsult
az Uj koronavirusos megbetegedések szama, koézel 1.800 Uj beteget regisztraltak, igy mar a 9.200 6t kozeliti a
betegek szama, ami jelentés nyomast helyez f6ként a lombardiai egészségiigyi rendszerre.

A cseh kormany 600 milli6 cseh koronas (24 millié eurés) kamatmentes hitelprogramot jelentett be a
koronavirussal érintett vallalatok tamogatasara. Bar a program mérete nem igazan jelent6s, de a KKV szektor
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szdmara jelenthet némi tamogatast. Romaniaban marcius 22-ig rendkivili tanitasi szlnetet rendeltek el a
koronavirus terjedésének megakadalyozasa érdekében.

Hupej tartomanyon kivill mar nem regisztraltak 0j koronavirusos megbetegedést Kinaban, és Hupej
tartomanyban is mindéssze 19-et. Vagyis kijelentheté, hogy Kinaban mostanra sikeriilt megallitani a
jarvanyt. Xi Jinping kinai elndk bejelentette, hogy Vuhanba utazik, ezzel is erdsitve a bizalmat és bizonyitva,
hogy megszlint a jarvanyveszély.

A kinai inflacié a varakozasoknak megfeleléen 5,2%-ra lassult februarban a korabbi 5,4%-rol, vagyis inkabb a
virus dezinflaciés hatasai érvényesiltek.

Dél-Koreaban a pénziigyminiszter bejelentette, hogy a kdvetkezé 3 hénapra szigoritjak a részvények shortolasat
és ezzel is stabilizaljak a piacot. Az intézkedés részleteit a mai t6zsdezarast kdvetden publikaljak.

A japan kormany mar elfogadta és varhatéan a héten a parlament is jévahagyja azt a térvénymoddositast, mely
alapjan a miniszterelndk szlkség esetén vészhelyzetet rendelhetne el az orszagban.

Nemzetkozi piacok

e A gazdasagi valsag 6ta nem latott napon beliili eséssel zartdak a vezeté amerikai részvényindexek a
tegnapi kereskedést. A koronavirus miatti félelmek mellett az olajar nagymértékii zuhanasa is
kozrejatszott a panikszerli eladasokban. A Dow Jones index 7,79%-0s esésével torténetének 11-ik
legnagyobb szazalékos esését produkalta tegnap. Az S&P500 7,6%-kal, a Nasdaq 7,3%-kal ker(lt
lejjebb. Azt kdvetden, hogy az Uj koronavirusos megbetegedések szama tegnap enyhén javulé trendet
mutatott némi fellélegzés lathaté a piacokon, a hataridés indexek 2,5-3% korili pluszban tartézkodnak.

e Borzaszt6 napja volt tegnap az eurépai tézsdeindexeknek. A FTSE100 7,7%-ot, a DAX 8%-ot, a CAC40
8,4%-ot zuhant.

e Visszapattantak ma az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,9%-ot, a Shanghai index 1,7%-ot, a Hang
Seng pedig 2,0%-ot emelkedett. A japan jen 2%-ot gyengllt az elmult napok massziv erésddését
kovetben.

o 5%-kal emelkedik ma reggel a WTI tipusu kéolaj arfolyama a tegnapi térténelmi mértékli esést
kovetben. A szaudiak és az oroszok allaspontja tovabbra sem kozeledett az olajkitermelés kapcsan, ezzel
érdemi felpattanas egyel6re nem igazan varhatd. Esetleges tovabbi esés esetén 26,2 dollarnal talalhaté
egy erds tamaszszint, ami a 2016-os mélypontokat jelentené.

e Az arany arfolyama tegnap megérintette az 1.700 dollaros szintet, de lefordult és ma reggel mar 1.666
dollaron jegyzik uncidnként. A tegnapi részvénypiaci szakadasban sokan kényszer eladéva valhattak és
mivel a tOkeattételes pozicidknal gyakran hasznélnak arany fedezetet, a részvénypiaci zuhanas
atmenetileg a nemesfém piacara is kihathatott, ott is eladasokat kivaltva.

e Hosszu ido6t kovetéen az 1,15-6s lélektani szintrél fordult tegnap az EUR/USD kurzus, amivel ma
reggelre mar 1,139-en tartézkodik az arfolyam. Az atmeneti panikot kévetéen az amerikai 10 éves hozam
komolyabb fordulatot mutatott tegnap, miutan a 0,4% alatti szintekrél ma reggelre egészen 0,65%-ig
emelkedett. Ez némileg a dollar malméra tudta hajtani a vizet.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 10.  2:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) feb. 5.4% 5.2% 5.2%
marc. 10.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) feb. -35.6% -30.1%
marc. 10.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes jan. 114.49" 346 433
marc. 10.  9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) feb. 4.7% 4.3% 4.4%
marc. 10.  11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q4 0.9% 0.9%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Az EURHUF arfolyama 336 koriil jar a reggeli 345 - 345
kereskedésben. Ahogy a romlé hangulatban is
viszonylag stabilan tudta magat tartani a forint, gy =~ 340
a ma reggeli javuld hangulatban sem latszik érdemi
forinter6sodés. A magyar fizetéeszkoz arfolyama 335 -
elég stabilnak mondhaté a turbulens piac

kbzepette. 330

340
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330

Technikai szemmel a devizapar jelenleg a 20, és 325
30 napos mozgodatlagok, valamint alulrél a 100

325

napos mozgobatlag koze latszik ,beszorulni.” A 335- 300 e 320
0s Ie;lektam szint is tAmaszként latszik mikodni az g § § § § § é é 3 i § % % % ¢
elmult hetekben. Q 8' ﬁ R'n 8 : 8' 8 8 9 9 ,5' r'| RI oo%
—MA(20) —MA(30) —MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 38 075,83 -7,55% EURUSD 1,1350 -0,87% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 2 746,56 -7,60% USDJPY 104,23 1,83% O/N 0,72 -0,46 1,08 -0,85 0,67
Nikkei225 19867,12 0,85% EURHUF 336,15 0,00% 1 hénap 0,68 -0,50 0,86 -0,70 0,56
DAX 10 625,02 -7,94% USDHUF 296,19 0,86% 3 hénap 0,69 -0,47 0,90 -0,80 0,52
Shanghai 2996,76 1,82% CHFHUF 317,22 -0,05% 6 hénap 0,70 -0,42 0,88 -0,88 0,53
EURPLN 4,3200 -0,03% 12 hénap 0,74 -0,35 0,85 -0,82 0,60
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,54 -22,2bp cseh 1,13 -4,6bp Kukorica 165,00 Arany 166041
német -0,86 -14,6bp lengyel 1,43 -20,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,42 35,0bp magyar 1,77 -14,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,50 Eziist($/uncia) 17,10
spanyol 0,26 49p roman 3,93 -0,3bp Brent kéolaj 35.96 Réz 5535,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.09 valtozas Magyar referencia-hozamok
AU T == e e e e e e
3h. 0,27% -7bp
6 h. 0,40% -7bp 3%
12 h. 0,37% -12bp 2%
3év 0,62% -9bp 1%
5év 1,20% -17bp
. 0% T T T
10 ev 1,77% -14bp okv 5év 10 év 15 év
15 év 2,32% -13bp A% oo oo oo oo omoooooooooooooooooooooooooes

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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