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o Ismét fordult a piaci hangulat a vilagban, (itotték a tozsdéket, estek a hozamok
e A pozitiv irdnyba korrigalt januarban a hazai ipar

¢ A forint némileg gyengiilt tegnap a romlé nemzetkdzi hangulatban

Hazai hirek, makrogazdasag

Az ipari termelés januarban a decemberi gyaszos teljesitmény utan korrigalni tudott. A KSH ma reggeli adatai
szerint a termelés decemberhez képest 4,6%-kal, az egy évvel korabbihoz képest 2,7%-kal emelkedett. Részletes
adatok még nem allnak rendelkezésre, de a statisztikai hivatal kdzlése alapjan a decemberben erésen visszaesd
jarmilgyartas nagyot tudott javitani. Az egyéb, jelentds sulyt képviseld agazatokban (szamitégép, elektronikai,
optikai termék gyartasa, illetve az élelmiszer, ital és dohanytermék gyartdasa) ugyancsak gyorsulas volt
megfigyelhetd. El6éretekintve most az a legnagyobb kérdés, hogy a koronavirus miatti problémak milyen mélyen
és milyen tartésan fognak begy(riizni a termelésbe.

Piaci attekintés

e A tegnapi 12 hénapos FKJ aukcién az AKK 22,5 Mrd forintot bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam
0,58% lett.

e Vegyes iranyl hozammozgasok latszottak tegnap az allampapirok masodpiacan. A révid hozamok
emelkedtek, mig a leghosszabb lejaratokon tovabbi kisebb hozamcstkkenés toértént. A 3 éves
referenciahozam 0,71%-on, az 5 éves 1,42%-on, a 10 éves 1,95%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tobb Fed jegybankar is felszoélalt tegnap a koronavirus gazdasagi hatasaival kapcsolatban. Egyetértés volt
koztik abban, hogy az 50 bazispontos kamatcsokkentést a héten elévigyazatossagi 1épésnek tekintették, illetve
abban is, hogy a jov6beni potencidlis Ujabb kamatcsokkentéseket a virus terjedésének sulyossagatdl teszik
fuggdve.

Részben megosztott a piac az EKB jové heti iilésével kapcsolatban. A 10 bazispontos kamatcsdkkentést
elég egyértelmiien arazza a piac. De a kétvényvasarlasi programmal kapcsolatban mar nincs ennyire egységes
kép, a Bloomberg felmérése szerint az elemz8k egy része szerint csak a kamatokat fogja megvaltoztatni a
jegybank, mig masok akar az eszkdzvasarlasi program duplazasat is elképzelhetének tartjak. A JPMorgan
elemzése szerint pedig célzott, a KKV vallalatok hitelezését célzo intézkedések lennének célravezetbek.

Megduplaztak és ezzel 7,5 milliard eurdéra noévelték Olaszorszagban a koronavirus miatti
intézkedéscsomagot. Ez els@sorban az egészséguigyi rendszer szamara biztosit tObblet forrasokat, de ezen
tulmenéen gazdasag élénkitd részei is vannak, melynek célja a koronavirus miatti gazdasagi karok enyhitése. A
csomaggal Olaszorszag mar tul fogja lépni az EU felé vallalt 2,2%-0s hianycélt, azonban varakozasunk szerint a
rendkivli helyzetre valo tekintettel az EU bele fog torédni a 2,5%-0s olasz koéltségvetési hianyba is.

Kinaban 6sszesen 143 Uj megbetegedést regisztraltak, ami megfelel az elmult napok adatainak, mig Dél-
Koreaban tovabbra is napi 500 koruli Uj beteget talaltak. Eurépaban (pl. Németorszag) a regisztralt
megbetegedések sajnos gyorsulé litemben emelkedtek tegnap.

Komoly javulast mutattak januarban a német gépipari megrendelések. A decemberi 8,7%-0s éves visszaesést
kovetben a januari adat mar csak 1,4%-kal maradt el az egy évvel korabbi értéktél. Ezt a javulast torhette meg a
jarvany miatti aggodalom.
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A 10 éves kinai allampapirok hozama 2,63%-ra zuhant, ami 2002 6ta a legalacsonyabb érték, miutan a piac
tovabbi lazitast és likviditds ndvelést var a kinai jegybanktol.

Nemzetkozi piacok

A koronavirus miatti félelmek hatasara ismét eladasi hullamba csapott at a kereskedés tegnap a
tengerentuli részvénypiacokon. A Dow 3,6%-kal, az S&P500 3,4%-kal, a Nasdaq 3,1%-kal esett vissza.

e Tovabb csbtkkentek tegnap az europai részvényindexek. A DAX 1,5%-ot, a FTSE100 1,6%-ot, a CAC40
pedig 1,9%-ot csokkent.

e Azsiaban a Shanghai index 1,2%-ot, a Hang Seng 2,4%-ot, a Nikkei 2,7%-ot esett.

e A WTI 45,4 dollarig esett ma reggel, miutan tegnap az OPEC és Oroszorszag képtelen volt donteni a
termelésvagasrél és a nemzetkdzi részvénypiacok tovabb gyenglltek a koronavirus terjedése miatt. A
hirek szerint Szaud-Arabia legalabb napi 1,5 milli6 hordés termelésvagast szeretne elérni, amibél az
OPEC-nek 1 millio, Oroszorszagnak és a tobbi csatlakozott nem-OPEC termelének pedig 0,5 millié hordot
kellene vallalnia. Oroszorszag egyel6re elutasitja a javaslatot, s6t egyes megjegyzései arra utalnak, hogy
nem feltétlendl ellenezné, ha Szaud-Arabia elengedné a termelési korlatozasokat. Az amerikai palaolaj
termelék komoly veszteségeket szenvednek a mostani szituaciéban, ezért Oroszorszag szerint lehet,
hogy jobb lenne, ha az OPEC szabadon engedné a termelését, ami akar végleges csapast mérne az
amerikai palaolaj termelésre.

e Az arany 1.672 dollarig tudott emelkedni ma reggel, miutan tegnap az amerikai kamatok jelentésen estek.
A 10 éves hozam mar 0.9%-on van, amire soha nem volt példa a torténelem soran. Az amerikai
befektet6k a vilaggazdasagi lassulas és a koronavirus terjedése miatt egyre kisebb inflaciot
prognosztizalnak, mig a FED is tovabbi kamatvagasokat tehet meg. Az alacsony kamatlabszint jelentds
érdeklédést generalhat az arany irant, kiilondsen, ha fennmarad tartdésan a negativ realkamat szint. A
befekteték tovabbi aremelkedésre szamitanak az arany piacan.

e Nem allt meg az EUR/USD kurzus emelkedése tegnap sem, ma reggel mar 1,124-en tartézkodik az
arfolyam. A legkdzelebbi érdemi ellenallasszint 1,13-ndl taldlhaté. Amig az amerikai hosszi hozamok
tovabb esnek, addig nyomas alatt maradhat a dollar.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 6.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jan. -8.9% -5.2% -1.4%
marc. 6.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) jan. -3.7% -0.9% 2.7%
marc. 6. 14:30 us Atlagos orabérek feb. 3.1% " 3%
marc. 6.  14:30 Us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) feb. i 206 i 160
marc. 6. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) feb. g -12 " -3
marc. 6. 14:30 us Nem-mezd8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) feb. 225" 175
marc. 6. 14:30 us Aktivitasi rata feb. 63.4% 63.4%
marc. 6. 14:30 Us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) jan. -48.88 -46.05
marc. 6.  14:30 Us Munkanélkiliségi rata feb. 3.6% 3.6%
marc. 6.  14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata feb. 6.9%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A nemzetkdzi kockazatkerilés feler6s6dése
ellenére nem kerilt még érdemi nyomas ala a forint.
Az euréval szembeni kurzus 336,8 forinton
tartozkodik ma reggel. A 20, 30 napos rovidtavu
mozgodatlagok 337,5 forintndl futnak dssze. Ha ezt
attérné a kurzus, az nyithatna meg az utat ismét
340 kornyékéig.

A nemzetkdzi hirek mellett a hétféi jegybanki FX-
swap tender lehet leginkabb fokuszban révid tavon.

Devizak
Bux 42 607,98 -1,66% EURUSD 1,1236 -0,01%
S&P500 3023,94 -3,39% USDJPY 105,85 -0,29%
Nikkei225 20749,75 -2,72% EURHUF 336,64 0,02%
DAX 11944,72 -1,51% USDHUF 299,63 0,03%
Shanghai 3034,51 -1,21% CHFHUF 317,34 0,18%

EURPLN 4,3078 0,02%
Tiz éves hozam ok* (%)
USA 0,91 -14,0bp cseh 1,18 2,7bp
német -0,69 -4,8bp lengyel 1,69 -1,4bp
olasz 1,07 53bp magyar 1,95 -4,0bp
spanyol 0,21 3,9bp roman 3,75 -8,6bp
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.03.05 valtozas
4%

3h. 0,34% 5bp
6h. 0,44% 10bp 3%
12 h. 0,53% 8bp 2%
3év 0,71% Obp 1%
5év 1,42% -2bp %
10 év 1,95% -4bp
15 év 2,49% -2bp 1%

LA kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Bank Hungary Zrt.

ERSTES

Bank

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 345

~MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)

Bankkozi kam atlabak (%)

HUF EUR usD CHF GBP

OIN 0,52 -0,46 1,09 -0,85 0,67
1 hénap 0,61 -0,51 1,02 -0,70 0,51
3 hénap 0,65 -0,47 1,00 -0,79 0,50
6 honap 0,68 -0,43 0,99 -0,76 0,50
12 hénap 0,74 -0,36 0,97 -0,72 0,59
Nyersanyagok

Kukorica 168,00 Arany 1671,68
(€/t, Euronext) ($/uncia)

Baza (€/t, Euronext) 184,25 Eziist($/uncia) 17,34
Brent kdolaj 49,52 Réz 5674,00
($/hordo) ($/t, LME)

Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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