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¢ Az amerikai kongresszus mentécsomagot fogadott el a koronavirus jarvany miatt
o Az IMF 50 milliard dollarral segitené a koronavirus miatt megrendiil6 vilAggazdasagot
¢ Nem tudott tovabb erésddni a forint a javulé nemzetkézi hangulatban

Hazai hirek, makrogazdasag

Tegnap felfedezték az elsé két koronavirussal fert6zott embert Magyarorszagon. Irani diakokrdl van szo,
kérhazba kerltek.

Piaci attekintés

e Ma egyéves diszkontkincstarjegy aukciot tart az AKK, valamint 2027-ben lejard valtozé kamatozasu
értékpapirt tervez értékesiteni. A felajanlott mennyiség 20, illetve 15 milliard forint.

o Az adossagkezel6 adatai szerint nagyot estek tegnap az allampapirpiaci hozamok Magyarorszagon. A
haroméves papir hozama 8 bp-tal, az 6t és tizéves papiroké pedig 10bp-tal csdékkent. Ezzel a tizéves
hozam ismét 2% alatt, 1,99%-on all.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Igyekszik lebeszélni a Fed a piacokat arrél, hogy a marcius 18-ai iilésen mindenképpen ujabb
kamatcsokkentés kovetkezhet. James Bullard, a St. Louis-i Fed elndke szerint az 50 bazispontos
kamatcsokkentéssel most j6 helyen van az alapkamat, a Fed megtette a szilkséges odvintézkedéseket ezzel.
Bullard szerint azért lépett korabban a jegybank, mert a marciusi tGlésen egyébként is hasonlot terveztek volna és
nem lattak értelmét azt addig halasztani. Mire azonban sor kerul arra az ulésre, szerinte sokkal tdbbet nem
fognak tudni a potencialis hatasokrdl. A piaci arazasok jelenleg a marciusi Fed ulésre 50 bazispontos
kamatcsokkentést araznak.

Az amerikai képvisel6haz jovahagyott tegnap egy 7,8 milliard dollar keretésszegii segélycsomagot, ami a
koronavirus kezelését hivatott segiteni az USA-ban. A Szenatus még a hét folyaman hagyhatja ezt jova.
Kaliforniaban tegnap a legmagasabb foku készilltség lépett életbe, azt kdvetben, hogy mar 53 fert6zottet
regisztraltak és megvan sajnalatos modon az elsé halalos aldozat is.

Olaszorszagban a koronavirus terjedésének lassitdsa érdekében marcius 15-ig oktatasi sziinetet
rendeltek el és a sporteseményeket is zart kapuk mogétt tartjdk meg aprilis 3-ig.

Japan szigoritott a beutazasi szabalyozasokon: minden Kinabdl vagy Dél-Koreabdl érkezd személyt
kotelez6en karanténba fognak zarni, ami varhatéan tovabb rontja a japan turizmus helyzetét. Dél-Koreaban
hatalmas erdéfeszitéseket tesznek annak érdekében, hogy minél tobb embert tudjanak tesztelni a
koronavirusra, ezért a klinikak mellett mar az e célbdl felallitott mobil orvosi pontokon is végeznek koronavirus
teszteket.

Torténelmi mélypontot kozelit a 10 éves német allampapirok hozama, ami jelenleg -62 bazisponton van,
egyelére még 12 bazisponttal a torténelmi mélypont folott. Az elmult hetek latvanyos hozamcsodkkenése az
altalanos kockazatkertlés és a piac altal bearazott széleskoér(i monetaris lazitas oka.

A varatlanul jé lett az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexe az USA-ban, miutan 57,3 pontra
ugrott a korabbi 55,5 és a vart 54,8 ponttal szemben.
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A Canalysis elemz6haz szerint 4,3%-kal eshet az okostelefonok értékesitése 2020-ban a koronavirus
mellékhatasai miatt, szemben a korabbi 3,6%-0s becsiilt nGvekedéssel.

Az Eurépai Bizottsadg elemzése szerint Franciaorszagban és Olaszorszagban is recessziét okozhat a
koronavirus, ha kialakul egy lefelé tarté gazdasagi spiral. Mindkét orszag gazdasaga térékeny és egyébként is
csak vissazfogott gazdasagi névekedés volt télik varhaté. Olaszorszagban 0,2%-0s, Franciaorszagban pedig
1,0%-0s gazdasagi novekedésre szamit a piac.

Komoly valtoztatasokat hajtott végre a Fed a bankok tokemegfelelési szabalyozasan. Az egyik f6 cél ezeknek
a leegyszerisitése volt, amivel az eddigi 13 kovetelmény helyett mar csak 8-nak kell megfelelnitk a
nagybankoknak. Osszességében a bankok szamara az egyszer(ibb szabalyozéi rendszer pozitivumot jelenthet.

Nemzetkozi piacok

e Ujabb komoly felpattanast mutattak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 4,5%-kal, az
S&P500 4,2%-kal, a Nasdaq 3,9%-kal kerdilt feljebb.

e Emelkedtek tegnap az eurdpai részvényindexek. A DAX 1,2%-ot, a CAC40 1,3%-ot, a FTSE100 1,5%-
ot emelkedett.

e Az amerikai piacokat kdvetve emelkedtek az azsiai részvényindexek is. A Nikkei 1,1%-ot, a Shanghai
index 2%-ot, a Hang Seng 2,1%-ot emelkedett. A Shanghai index a mai emelkedéssel 2 éves cslUcson
zart és minddssze néhany hét alatt ledolgozta a koronavirus miatti esést.

e A WTI gyengiilt ma reggelre annak ellenére, hogy a Dow Jones rekordmértékd, 4,5%-os emelkedést
mutatott a tegnapi napon. Az esés hatterében az all, hogy a hirek szerint Szaud-Arabia és Oroszorszag
k6zott nincs megegyezés a termelésvagas mértékérél. Mig Szaud-Arabia napi 1,5 milli6 hordo
kinalatszikitést szeretne, addig Oroszorszag szerint nincs sziikség a termelés visszafogasara a masodik
negyedév folyaman sem. Nyilvanvalé, hogy Oroszorszag szamara sokkal nehezebb a termelés
visszafogasa, mint az arab orszag esetében. A piac ezért bizonytalan, hogy milyen kimenetele lesz a mai
és a holnapi miniszteri targyalasoknak.

e Az arany meg tudta tartani a nagy emelkedés utani erejét és 1.640 dollarig emelkedett az
arfolyama. A befektetdk figyelik, hogy milyen virus ellenes intézkedésekre kertl sor vildgszerte. Az azsiai
gazdasagok jelentds likviditassal probaljak kezelni a gazdasagi problémakat, mig az USA 8 milliard dollart
kolt el a virus megfékezésére. A megbetegedések szadma elérte a 94 ezret, és Kinan kivil né a
fert6zottek szama. A kamatok varhatéan alacsonyak maradnak, ami segiti az arany aremelkedését.

e Enyhe fordulatot mutatott tegnap az EUR/USD kurzus, ami egyel6re ma reggel is folytatodni latszik.
Ebben a hirtelen emelkedést kovetd tulvettség mellett az is kdzrejatszhat, hogy a Fed egyik jegybankara
igyekezett tegnap a piacokat lebeszélni arrdl, hogy a marciusi jegybanki Ulésen Gjabb kamatcsokkentés
kovetkezhet. Ma reggel 1,112-n tartézkodik az arfolyam, 1,1-ig van még tér a tovabbi csékkenésre.

e Ma reggelre kissé elromlott a részvénypiaci hangulat. Eurépa minuszban van délel6tt, és az amerikai
hataridék is csbkkenést vetitenek eldre.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 5. 10:00 UK Ertékesttett autdk szama feb. -7.29%
marc. 5. 14:30 us Friss munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) feb. 219 215
marc. 5. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) feb. 1724 17375
marc. 5. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség marc. 63.5
marc. 5. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (h6/ho) jan. -0.2% -0.2%
marc. 5. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) jan. 1.8% -0.1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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forintnal 1évé 100 napos mozgdatlagig. —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 43 327,92 0,06% EURUSD 1,1121 -0,13% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3130,12 4,22% USDJPY 107,36 -0,16% OI/N 0,34 -0,46 1,58 -0,75 0,67
Nikkei225 21329,12 1,09% EURHUF 335,87 0,02% 1 hoénap 0,58 -0,50 1,38 -0,75 0,64
DAX 12127,69 1,19% USDHUF 302,04 0,18% 3 hénap 0,64 -0,47 1,31 -0,75 0,64
Shanghai 3071,68 1,99% CHFHUF 315,56 0,13% 6 honap 0,68 -0,42 1,25 -0,77 0,63
EURPLN 4,2883 0,00% 12 hoénap 0,74 -0,36 1,25 -0,74 0,71
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,05 5,3bp cseh 1,15 -1,4bp Kukorica 168,00 Arany 1637,81
német -0,64 -1,3bp lengyel 1,71 -0,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,01 2,6bp magyar 1,99 -10,0bp Buaza (€/t, Euronext) 184,25 Eziist($/uncia) 17,16
spanyol 0,17 -1,4bp roman 3,84 -12,9bp Brent kodolaj 51,58 Réz 5684.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.04 valtozas Magyar referencia-hozamok
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~A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Osztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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