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¢ Rendkiviili kamatcsokkentést hajtott végre tegnap az USA Fed-je
o 7,6%-kal béviilt éves szinten a hazai kiskereskedelmi forgalom januarban
e Tovabb eré6sodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kdzleménye szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene 7,6%-kal nétt éves szinten
januarban. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 4,9, a nem élelmiszer-
kiskereskedelmi uzletekben 13,8, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 1,4%-kal emelkedett az értékesités
naptarhatastdél megtisztitott volumene

Piaci attekintés

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcion tart az AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen 30 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam 0,43% lett.

o Enyhén felfelé korrigaltak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
ugyan 1 bp-al 0,79%-ra mérsékl6dott, azonban az 5 éves 4 bp-al 1,54%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 3 bp-al 2,09%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Rekord alacsony értékre, 26,5 pontra esett februarban a kinai Caixin beszerzési menedzserindex. A f6 ok a
koronavirus miatt elrendelt karantén, ezzel dsszefiiggésben az atmeneti munkaerbhiany, illetve a turizmus
kiesése. Az S&P a korabbi 5,7%-rol 4,8%-ra vagta vissza idei évre vonatkozo kinai GDP ndvekedési varakozasat.
Mindezek mellett Kindban néhany megbetegedéssel tovabb lassult a virus terjedése, mar csak 119 yj
megbetegedést regisztraltak. Viszont Koredban tovabbra is gyorsan terjed kér, itt 516 0j beteget regisztraltak.

Olaszorszagban tovabbra is gyorsan terjed a koronavirus, mintegy 500 Uj beteget jelentettek.

Az amerikai elndkvalasztasa valo felkésziilés soran, a tegnapi ,,szuperkedden” Joe Biden 0sszességében 426,
mig Bernie Sanders 358 delegaltat biztositott maganak a julius kézepi demokrata jelélégyllésre. Bernie Sanders
kaliforniai gy6zelmét gy tinik t6bb, mint ellensulyozni tudja Biden jo teljesitménye 8 masik kisebb allamban,
illetve az, hogy Texasban fej-fej mellett halad Sanders-el. Ezzel pedig ugy tlinik, hogy azt kdvetéen, hogy sokan
leirtdk mar a korabbi alelndkot, egy huszarvagassal sikerllt ismét vezetd pozicidoba kerlilnie a demokrata
elndkjeldltségeért folytatott versenyben. Ez a t6kepiacok szempontjabdl pozitiv fejlemény.

A piac egyre nagyobb valoszinliséggel arazza az EKB 10 bazispontos kamatcsokkentését, de ezen tulmenden
mas eszk6zokhdz is nyulhat a jegybank, féként azt latva, hogy a Fed |épése nem igazan lett népszerl a
piacokon. A Commerzbank véleménye szerint az eszkbzvasarlasi program keretét 20 milliard eurdval
megnovelheti az EKB és ezen keresztul nyujthat tdbblet likviditast. Az EKB néhany tagja szerint pedig egy
specialis TLTRO programra lenne szikség, ami nem csak a pénzlgyi szektornak, hanem a koronavirus altal
leginkabb sujtott vallalatoknak nyujtana célzott kedvezményes hiteleket.

Az EU 700 millié eurés tamogatast nyujtott Gorégorszagnak a menekiiltvalsag kezelésére, valamint az EU
egy gyors reagalasu bevetési egységet is a gordg hatarra kiild megerésitendé a hatarvédelmet.

Marcius 18-19-i Ulésén a japan jegybank csdkkentheti a gazdasagi ndvekedésre val6 varakozasat a koronavirus
negativ hatasai miatt. Az elemz6k tébbsége szerint ezzel parhuzamosan Ujabb lazit6 intézkedésekrél is donthet a
japan jegybank, ami els6sorban ETF vasarlasi programjanak novelését és kiszélesitését jelenthetné.
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Nemzetkozi piacok

o A kezdeti pillanatnyi 6romét koévetben aggodalmat keltett a Fed soronkivili 50 bazispontos
kamatcsokkentése tegnap. Ez Ujabb eladasi hullamhoz vezetett a tengerentuli részvénypiacokon,
ugyanis hasonléra legutdbb a 2008-as gazdasagi valsag soran volt példa. A Dow 2,9%-kal, az S&P500
2,8%-kal, a Nasdaq 3%-kal esett.

e Felpattantak tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 1%-ot, a DAX és a CAC40 egyarant 1,1%-
ot emelkedett.

e Oldalazé6 mozgas jellemezte ma az azsiai részvénypiacokat. A Hang Seng 0,1%-ot csokkent, mig a
Nikkei 0,1%-ot, a Shanghai index pedig 0,6%-ot csokkent.

e A WTI 47,4 dollarig siillyedt ma reggel. A piac varja a csutortoki-pénteki OPEC doéntést, ahol a
varakozasok szerint akar napi 1 millié hordds kinalatcsokkentésrdl donthetnek a kartell vezet6i. Az OPEC
technikai bizottsaga legalabb napi 600 ezer hordd kinalatszlkitést javasol a targyalasok el6tt, ami
egyensulyba hozna a piacot. A hirek szerint Oroszorszag tovabbra is ellenall a déntésnek, mivel nekik
alacsonyabb olajar is elegendd ahhoz, hogy a koltségvetésiik egyensulyban legyen. Szaud-Arabia
legalabb 80-85 dollarral lenne elégedett, ezzel szemben Oroszorszag esetében 42 dollarnal van
egyensulyban a bldzsé.

e Az arany 1.636 dollarig tudott néni, miutan tegnap az amerikai Fed varatlanul 50 bazispontos
kamatcsokkentést hajtott végre. A 10-éves USA dollar kamatszint mindenkori minimumra, 1%-ra esett.
Az arany arfolyama emelkedik a csokkené kamatszint és a FED varhaté tovabbi kamatvagasai miatt. Az
arany ETF-ekbe tovabb aramlik a téke, tegnap 15,6 tonna bearamlast regisztraltak, ami januar kdzepe 6ta
a legmagasabb napi érték.

e A Fed tegnapi varatlan 50 bazispontos kamatvagasat kdvetéen tovabb gyengiilt a dollar az euréval
szemben, amivel atmenetileg 1,12 folé is kinézett az EUR/USD kurzus. A kozelgdé, marcius 18-ai
kamatdonté Glésre a mostani 50 bazisponton fellil egy Ujabb, legalabb 25 bazispontos csdkkentést var a
piac. Ezzel pedig érdemben tovabb csdkkenhet a révidoldali kamatkildnbozet a dollar és az eurd kdzott,
ami tovabbra is nyomast helyezhet a dollarra. Mindezt annak ellenére, hogy mar az EKB-t6l is némi
lazitast var mar a piac a jové héten.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai hataridés piacokon ma reggel, az eurdpai piacok is pluszban
nyitottak.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 4.  1:30 AU GDP (év/év) Q4 1.8% 2% 2.2%
marc. 4.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 1.7% 1.5% 1.8%
marc. 4. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 6.1% " 6% 7.6%
marc. 4.  9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges feb. " 53.3 i 53.3 d 52.5
marc. 4.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 528" 528" 52.6
marc. 4. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 533" 53.3
marc. 4. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 1.3% 1.1%
marc. 4. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések feb. 1.5%
marc. 4. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) feb. 290.9 g 170
marc. 4. 15:45 us Beszerzési menedzser index feb. 49.6
marc. 4. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index feb. 49.4" 494
marc. 4. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index feb. " 555" 549
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tovabb erésédétt tegnap a forint az -0 | [ 345
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 253,36 -0,11% EURUSD 1,1164 -0,08% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3003,37 -2,81% USDJIPY 107,42 0,27% OIN 0,28 -0,46 1,57 -0,91 0,68
Nikkei225 21100,06 0,08% EURHUF 335,62 -0,13% 1 hénap 0,57 -0,51 1,36 -0,80 0,62
DAX 1198539 1,08% USDHUF 300,61 -0,07% 3 hénap 0,64 -0,46 1,25 -0,75 0,60
Shanghai  3011,67 0,63% CHFHUF 314,28 -0,04% 6 hénap 0,68 -0,42 1,20 -0,78 0,61
EURPLN 4,2995 -0,16% 12 hénap 0,76 -0,36 1,15 -0,76 0,68
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 1,00 -16,4bp cseh 1,16 0,6bp Kukorica 166,25 Arany 1636,07
német -0,63 -0,1bp lengyel 1,71 6,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,99 -14,8bp magyar 2,09 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,50 Eziist($/uncia) 17,18
spanyol 0,19 -9,8bp roman 3,94 -3,2bp Brent kéolaj 52,06 Réz 5666,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.03 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% Obp e
6 h. 0,36% 5bp e -
12 h. 0,47% 1bp 2%
3év 0,79% -1bp 1%
5év 1,54% 4bp
. 0%
10 év 2,09% 3bp
15év 2,60% 5bp A% oo o oo ooooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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