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¢ Rendkiviili G7 konferenciabeszélgetés lesz ma a koronavirus lehetséges gazdasagi hatasairol
e Az EKB kapcsan is er6sodnek a lazitasi varakozasok

o Erésodott tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank valamennyi lejaraton 19,2 milliard forint érték(i ajanlatot fogadott el. A hétféi tenderek
eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszk6zon keresztll biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas 1943
milliard forintot tesz ki.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

o Nagyot csdkkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam
5 bp-al 0,80%-ra, az 5 éves 9 bp-al 1,50%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 11 bp-al 2,06%-ra
mérséklédott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Rendkiviili konferenciabeszélgetést hivtak Ossze mara a G-7 orszagok pénziigyminiszterei és
jegybankelndkei, annak érdekében, hogy megvitassak a koronavirus potencialis hatasait a gazdasagra. A
beszélgetést a Fed elndke, Jerome Powell és az amerikai pénziigyminiszter, Steven Mnuchin fogjak vezetni.
Ekdzben a Trump adminisztracié is a potencialis negativ gazdasagi hatasok tompitasara dolgoz ki terveket, amik
kozott részben adocsokkentés is szerepel. Emellett azt is szeretnék, hogy a marcius 18-i Ulése el6tt mar
csodkkentsen soron kivil kamatot a Fed.

Ujabb demokrata elndkaspirans lépett vissza tegnap az USA-ban. Ezuttal Amy Klobuchar jelentette be, hogy Pete
Buttigieg-et kovetéen 6 is kiszall a versenybdl. Mindkét visszalép6 Joe Bident fogja tamogatni Bernie Sanders-
szel és Elizabeth Warrennel szemben. A mai napon 14 allamban tartanak elévalasztasokat az USA-ban, aminek
komoly tétje van.

50,1 pont lett az ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser indexe az USA-ban februarban az el6z6 havi
50,9, illetve a vart 50,5 ponttal szemben.

Christine Lagarde, az EKB elndke is lazité jegybanki intézkedéseket helyezett kilatasba tegnap késé
délutani nyilatkozatadban a koronavirus gazdasagi hatdsainak ellensulyozasara. Mas eurdpai jegybankarok
pedig tovabbra is inkabb a fiskalis élénkitést sirgették. Mindenesetre a piac a j6v6 csutortdki EKB uléstdl ujabb,
10 bazispontos kamatcsokkentést var, igy -60 bazispontra csdkkenthetne az egy napos jegybanki betéti rata, év
végére pedig tovabbi kamatcsokkentést varnak. Az altalanos kockazatkeriilés és a monetaris élénkitésrél szolo
spekulaciok hatasara az elmult 2 hétben 42 bazisponttal csdékkent a 10 éves német allamkoétvények hozama,
2016 februarja 6ta ez volt a legnagyobb mértéki hozamesés.

Az olasz koltségvetés minddssze 1,6%-o0s hidannyal zarta a 2019-es évet, ami a legalacsonyabb 2007 6ta,
vagyis sikerult feszes fiskalis politikat tartania Olaszorszagnak. Idén némileg emelkedhet a hiany, a kormany mar
3,6 milliard eurds rendkivili csomagot jelentett be a koronavirus kezelésére. Az EU ezuttal varhatéan megért6
lesz, és a helyzetre val6 tekintettel engedélyezni fogja a fiskalis élénkitést, ugyanis ennek elmaradasa nagyobb
gazdaséagi karokkal jarna, mint amit az emelked6 kdltségvetési hiany okozna. Olaszorszagban egyébként némi
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javulast mutat az Uj megbetegedések alakuldsa, szamuk 300 koérilire csdkkent a korabbi napi 500 f&s
ndvekedéshez képest.
Kinaban minddssze 125 Uj koronavirusos megbetegedést regisztraltak, ebbdl 114-et a virus kinai epicentrumanak
szamité Hupej tartomanyban. Dél-Koreaban viszont tovabbra is gyorsan terjed a virus, tegnap mintegy 600 Uj

beteget regisztraltak.

Nemzetkozi piacok

o Az el6zd héten latott eladasi panikot kdvetden tegnap gyakorlatilag vételi panik alakult ki az USA
tézsdéin. Ezzel a Dow 5,1%-kal, az S&P500 4,6%-kal, a Nasdaq 4,5%-kal emelkedett, amivel 2018
decembere 6ta a legnagyobb emelkedést mutattak az indexek.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurépai részvénypiacok. A DAX 0,3%-ot csdkkent, a CAC40 0,4%-ot,
a FTSE100 pedig 1,1%-ot emelkedett.

e Azsiaban a Nikkei 1,2%-ot csdkkent, mig a Hang Seng stagnalt, a Shanghai index pedig 0,6%-ot
emelkedett.

o A WTI 47,5 dollarig er6s6dott tegnap. Az olajpiac spekulal, hogy mekkora mérték(i OPEC vagas johet a
hétvége elbtt a kartell bécsi talalkozdjan. A becslések szerint legalabb napi 750 ezer hordéval vagja az
OPEC a termelést és ez akkor is létrejon, ha ebben Oroszorszag nem vesz részt. A hirek szerint nem
telies az orosz és a szaudi egyetértés a kérdésrél, de ha vonakodva is, Oroszorszag is tamogat
valamiféle termeléscsdkkentd 1épést. Az azsiai piac szenved a kinai finomitok tulkinalatatél, mivel a belsé
kereslet csak lassan emelkedik.

e Az arany 1.597 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy nem sikerult megtartani az 1.600 dollaros
szintet. Az arany fundamentalisan tovabbra is er6s lehet, f6leg azutan, hogy tegnap Jerome Powell is
belengette, hogy kamatcsdkkentéssel kellene erfsiteni az USA gazdasagat. Ez egyébként gyengitette a
dollart az elmult napokban, ami szintén segithet az arany aremelkedésének. A realkamatok tovabbra is
negativak, ami az arany felé mozditja a befektetéket. A piaci szakérték szerint akar Ujabb kvantitativ
élénkitésre is sor kerllhet.

e Tovabbra is nyomas alatt a dollar az egyre er6s6d6 kamatcsokkentési varakozasok miatt az USA-
ban. Ugyan tegnap az EURUSD kurzus attérte a 200 napos mozgdatlagot is, ezt kdvetéen némi fordulat
kovetkezett. Ma reggel 1,112-n tartdzkodik az arfolyam, azaz visszahuz némileg a 200 napos mozgdatlag
felé 1,1-nél.

¢ A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 3.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millio eurd) - végleges dec. 134.21 114
marc. 3. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év) jan. 2.4% 3.8%
marc. 3.  11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) feb. 1.4% 1.2%
marc. 3.  11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata jan. 7.4% 7.4%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

Tegnap eréso6dni tudott a forint az euréval 345 - 345
szemben. Osszességében a nyitd 338-rol 340

zarasra 337,4-re csokkent az EURHUF 340
devizapar. Ma reggel gyenguléssel nyitott a
magyar deviza, majd Ujbdl kisebb erésddést
mutatkozott. Az erbs volatilitasban gy
tovabbra sem varunk valtozast. A tegnapi FX-
swap tender eredménye az arfolyam

335 335
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szempontjabol semlegesnek bizonyult. 325 325
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42 221,53 1,65% EURUSD 1,1126 -0,07% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3090,23 4,60% USDJPY 107,97 -0,33% OIN 0,21 -0,46 1,57 -0,81 0,69
Nikkei225 21082,73 -1,22% EURHUF 337,98 0,17% 1 hénap 0,55 -0,49 1,52 -0,84 0,68
DAX 11 857,87 -0,27% USDHUF 303,78 0,20% 3 hénap 0,63 -0,43 1,46 -0,74 0,67
Shanghai 299290 0,74% CHFHUF 317,08 0,38% 6 hoénap 0,68 -0,40 1,40 -0,75 0,69
EURPLN 4,3185 0,07% 12 hénap 0,76 -0,33 1,38 -0,68 0,75
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,16 15bp cseh 1,16 -1,8bp Kukorica 165,00 Arany 1595.30
német -0,62 -1,7bp lengyel 1,64 -13,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,13 3,4bp magyar 2,06 -11,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,00 Eziist($/uncia) 16,78
spanyol 0,28 0,4bp roman 4,00 -0,9bp Brent kéolaj 52,50 Réz 5700,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.03.02 valtozas Magyar referencia-hozamok
e R
3h. 0,29% Obp
6 h. 0,31% 1bp T
12 h. 0,46% -2bp 2%
3 év 0,80% -5bp 1%
5év 1,50% -9bp
. 0%
10 év 2,06% -11bp
15 év 2,55% -14bp e ettt

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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