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¢ Kamatcsokkentést varnak a piacok marciusban az USA-ban
o Mélypontra keriiltek a kinai beszerzési menedzserindexek

o Erdsodéssel nyitott a forint, ma a jegybank ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

A magyar BMI (Beszerzési Menedzser Index) értéke februarban 50,1 pont volt, azaz cstkkentést mutatott a
januari 52,2 pontrol.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten diszkont aukciokat tart az AKK. Kedden 3 hénapos, csiitdrtékon pedig 12 hénapos DKJ aukcio lesz.

o Kissé csOkkentek pénteken a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1
bp-al 0,85%-ra, az 5 éves 5 bp-al 1,59%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 4 bp-al 2,17%-ra mérséklédott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

0,6%-kal néttek hé/ho alapon a személyi jovedelmek az USA-ban januarban. A személyi kiadasok névekedése
0,2%-0s volt, az el6z6 havi és a vart 0,3%-kal szemben. Az ezen adatokbdl szamitott fogyasztoi arindex (PCE)
1,7%-o0s dragulast mutatott, a PCE maginflaciés mutaté pedig 1,6%-0s volt.

Megnyitotta az utat az esetleges kamatcsokkentés el6tt pénteken Jerome Powell, miutan pénteken egy
ritka, csupan 4 révid mondatbdl allé kézleményt adott ki. Ebben Powell kiemeli, hogy az amerikai gazdasag jol
teljesit, de a koronavirus fokozott kockazatot jelenthet a gazdasagra. Ezért a Fed készen all arra, hogy szukség
esetén a lehetséges eszkdzeivel tAmogassa a gazdasagot. A piaci drazasok ma reggelre mar 38 bazispontnyi,
azaz nagyjabdl masfél 25 bazispontos kamatcsdkkentést araznak marciusra.

Kiszallt a versenybdl a legfiatalabb demokrata elndkjeldlt aspirans, Pete Buttigieg. Buttigieg-el szemben
kifejezetten j6 iranyba tudott mozditani eddigi esélyein Joe Biden, korabbi alelndk, aki szombaton nagy félénnyel
(a szavazatok kozel 50%-aval) megnyerte Dél-Karolinai demokrata elévalasztast. Ez a gy6zelem Biden-nek
kifejezetten jol jott, ugyanis a kritikus ,Szuper Kedd” elétt, sikerilt j6 visszhangot keltenie a médiaban. Biden a
tékepiacok szempontjabdl a leginkabb kivanatos demokrata elndkjeldlt lenne.

Az EU rendkivili megbeszélésre hivta dssze a kllugyminisztereket a Torokorszag és Sziria kozti konfliktus
eszkaldléddsa miatt. Ezzel 6sszefuggésben ToérOkorszag bejelentette, hogy tébbé nem tartéztatja fel a
menekilteket, melynek eredményeként 76 ezer menekilt hagyta el Térokorszagot és indult meg Gdérégorszag
felé.

Az IFO felmérése szerint a korabbinal is pesszimistabb a német autéipar. Mar a koronavirus kitérése el6tt is
lassulas jeleit mutatta a szektor, f6ként Eurdpaban a januartdl érvényes szabalyozas és a rendkivil erés
december miatt esett vissza az Uj autdé eladasok szama, Februartdl viszont mar az azsiai eladasok is bezuhantak
a koronavirus miatt.

Torténelmi mélypontra estek februarban a kinai beszerzési menedzserindexek. A feldolgozdiparban a
korabbi 50,5 pontrdl 35,7 pontra, a szolgaltaté szektor esetében 54,1 pontrdl 29,6 pontra esett az index értéke.
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A japan jegybank 4,6 milliard dollarnyi likviditast nyujtott a bankrendszer szamara. Hasonl6 repo tranzakciéra
2016 marciusa ota nem volt példa. A japan jegybank elndke koézleményben kdzolte, hogy a japan jegybank
készen all tobblet likviditast nyujtani és tamogatni a pénzlgyi piacok stabilitasat.

Nemzetkozi piacok

e Pénteken a Dow 1,4%-0s, az S&P500 0,8%-0s minusszal zart, mig a Nasdaq nulldba kapaszkodott
vissza.

e Eurépaban az FTSE100 3,2%-ot, a CAC40 3,4%-ot, a DAX 3,9%-ot zuhant.

o Emelkedéssel kezdték a hetet az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 0,7%-ot, a Nikkei 1,0%-ot, a
Shanghai index 3,2%-ot emelkedett.

o A WTI kbzeli hataridés arfolyama 46,4 dollarra emelkedett a pénteki nagy zuhanast kdvetéen. A kinai Uj
koronavirusos megbetegedések szama csodkkent, viszont Kinan kivil tovabbra is gyorsan terjed a virus. A
héten az olajpiac az OPEC+ megallapodast kdveti. A varakozasok alapjan a kartell és a vele szbvetséges
Oroszorszag napi 1 millié horddval csdkkentheti termelést. Ez tamaszt adhat az olajarnak, mely tovabbra
is szenved a koronavirus okozta fogyasztascsokkentéstél.

e Az arany 1.601 dollarig korrigalt ma reggel a mult pénteki hatalmas esés utan. Bar az aranyat
menekiléeszkdznek tekintik a befekteték, a nagy pénteki részvénypiac esésben az arany arfolyama is
kozel 5%-ot zuhant. Most sikerilt megfordulnia a trendnek. A befektet6k egy része aranyat tartott
fedezetnek a hataridés Ugyletek mogott, a hirtelen aresés miatt az arany egy részét kényszerértékesiteni
kellett. Az arany aremelkedésére hatd tényezdk tovabbra is fennallnak: a realkamatok negativak, a
gazdasagi kilatasok tovabbra sem optimistak. A FED lépéseket szeretne tenni a koronavirus hatasanak
tompitasara, ami akar tdbbszdori kamatvagast is jelent, még marcius kdzepe elétt. Németorszag szintén
fiskalis program inditasan gondolkodik. Ezek a Iépések révidtavon aranyar emeld tényezdk lehetnek.

e A 100 napos mozgéatlag sem tudta megallitani az EUR/USD kurzust ma reggel, ezzel mar 1,108-on
tartézkodik az arfolyam. A tovabbi emelkedésben katalizator szerepet jatszhatott Jerome Powell pénteki
kézleménye, ami megnyitotta az utat egy potencialis kamatcsdkkentés elétt az USA-ban a koronavirus
esetleges gazdasagi hatasai miatt. Ezzel a dollar tovabbra is nyomas alatt, a legkozelebbi ellenallas az
1,11-nél taldlhaté 200 napos mozgdatlag.

e Pozitiv hangulat uralkodott ma reggel az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 2.  1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index feb. i 48.8 d 47.8
marc. 2. 245 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index feb. d 511 g 46 4 40.3
marc. 2.  9:00 HU Beszerzési menedzser index feb. 525" 525" 50.1
marc. 2.  9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 478" 47.8
marc. 2. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges feb. " 49.1 i 49.1
marc. 2.  10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges feb. i 51.9 g 51.9
marc. 2. 15:45 us Feldolgozodipari beszerzési menedzser index feb. 508" 50.8
mérc. 2. 16:00 US  ISMfeldolgozéipari index feb. " 509" 505
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

BB eeeremnemnenn e - 345
Pénteken még mélypontja koril nyitott a forint az
euroval szemben, majd napkdzben kisebb er6sddés 340 - 340
kovetkezett be. Osszességében a nyitd 339,1-rél
zarasra 338,3-ra csokkent az EURHUF devizapar. 335 - 335
A mai nyitasban tovabb erésodott a forint, s mar 330 - 330
kicsivel 337 forint alatt jar az EUR/HUF kurzus. A
forintot segitheti az euré er6sddése, illetve az, hogy a 325 325
hét elején kissé alabbhagyni latszik az elmult héten
tapasztalt t6kepiaci panik. Ennek pedig fontos oka, 320 ‘e 320

hogy a piac elkezdett nagyon erésen bizni a Fed X
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kamatcsokkentésekben a kozeljovében. Itthonrél ma LI 3 3233383883 g g

leginkabb a jegybanki FX-swap tender eredményét

érdemes figyelni. ~—MA(20) — MA(30) —MA(200) — MA(100)

Technikailag az ut a tovabbi forinter6sddés el6tt nyitva a 100 napos mozgdatlagig, 333,5 forintnal.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 229,64 -5,74% EURUSD 1,1052 0,24% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2954,22 -0,82% USDJPY 108,29 0,37% O/N 0,13 -0,45 1,57 -0,71 0,69
Nikkei225 21344,08 0,95% EURHUF 337,28 -0,30% 1 hénap 0,53 -0,49 1,52 -0,70 0,68
DAX 11 890,35 -3,86% USDHUF 305,16 -0,63% 3 hénap 0,61 -0,42 1,46 -0,71 0,67
Shanghai 2970,93 3,15% CHFHUF 316,55 -0,39% 6 hénap 0,67 -0,39 1,40 -0,64 0,69
EURPLN 4,3159 -0,30% 12 hénap 0,76 -0,31 1,38 -0,65 0,75
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,15 -11,2bp cseh 1,32 -4,1bp Kukorica 165,50 Arany 1601,67
német -0,61 -6,4bp lengyel 1,78 2,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,10 2,8bp magyar 2,17 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,25 Eziist($/uncia) 16,97
spanyol 0,28 -2,7bp roman 4,03 9,4bp Brent kéolaj 51.18 Réz 5635,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.02.28 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,29% Obp e
6 h. 0,30% Obp L it
12 h. 0,48% 2bp 2%
3 év 0,85% -1bp 1%
5év 1,59% -5bp
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10 év 2,17% -4bp
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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