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e 3,4%-os volt a munkanélkiiliségi rata november-januarban a KSH szerint
e Gyorsulvaterjed a koronavirus Eurépaban

e 340-et kozeliti az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kdzzétett adatai alapjan a munkanélkiiliségi rata 3,4%-0s volt november-januarban, ami
megfelelt az elézetesen vartnak. A foglalkoztatottak szama egy év alatt 17 ezer fével nétt.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a 3, az 5 és a 10 éves papirbdl
rendre 15, 20 és 20 Mrd forint lesz.

e Tegnap mar emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon.
Bar a 3 éves hozam 1 bp-al 0,82%-ra csokkent, az 5 éves 5 bp-al 1,57%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 7 bp-al 2,17%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Trump igyekezett tegnap megnyugtatni az amerikaiakat a koronavirussal kapcsolatban. Szerinte az Uj
megbetegedések szama az USA-ban par napon belll akar nulldra eshet vissza. Ezzel szembemegy a jarvanyugyi
hatésagok korabbi allitdsaval, miszerint a kérdés nem az, hogy elkezd-e gyorsulni a virus terjedése, hanem az,
hogy mikor. Ekdézben a piac egyre inkabb arra szamit, hogy a Fed kamatcsdkkentéssel probalhatia majd
ellensulyozni a virus kedvezétlen hatasait. A piaci varakozasok aprilisra mar 25 bazispontos kamatcsokkentést
araznak.

A tegnapel6tti nagysagrendileg 100 Uj olasz megbetegedés utan tegnap méar 130 Uj megbetegedést regisztraltak
Olaszorszagban. Vagyis egyelére még gyorsuld fazisban tart a virus terjedése. Tegnap az eurdpai gazdasag
motorjanak szamitdé Németorszagban 10 Uj megbetegedést regisztraltak, miutan az elmult hetekben nem tértént
Uj megbetegedés.

A Bloomberg értesiilései szerint élénk vita zajlik az EKB-n beliil az inflaciés cél ujradefinialasarél. Mig
viszonylagos egyetértés van annak kapcsan, hogy toleranciasavra van szikség, arrél mar megoszlanak a
vélemények, hogy szimmetrikus vagy aszimmetrikus sav lenne a megfelelébb, ahogy az inflacios cél értékérdl is
élénk vita zajlik. Egyes jegybankarok a jelenlegi 2%-0s szinten hagynak a célt, mig a holland Klaas Knot példaul
1,5%-ra csbkkentené azt.

A svajci jegybank tagja, Andrea Maecler szerint a jegybank készen &ll a devizapiaci intervenciéra. Az EURCHF
arfolyam a decemberi 1,1-rél 1,06 ala csokkent. Utoljara 2015 elsé felében volt ennyire er6s a svajci frank. A
tulsagosan erds arfolyam a jegybank inflacids céljat is veszélyezteti és a ndvekedést is negativan befolyasolja.

Tovabbra is napi 400 korul alakul Kinaban az 0j megbetegedések szama, melyek néhany kivételtdl eltekintve
Hupej tartomanyra koncentralodnak. A WHO kozlése szerint tegnap volt az elsé nap, hogy Kinan kivil tébb uj
megbetegedést regisztraltak, mint Kinaban.

A koreai jegybank meglepetésre szinten tartotta az alapkamatot (1,25%), mikézben a piac 25 bazispontos
kamatcsokkentésre szamitott. Az ingatlanbuborék, a gyenge devizaarfolyam és a tdkekiaramlas gyorsulasat
nagyobb kockazatnak értékelte a jegybank, mint a névekedési kockazatokat, igy inkabb tartottak a kamatokat.
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Nemzetkozi piacok

e Hamar elillant a kezdeti felpattanas tegnap a tengerentuili részvénypiacokon. Ezzel a Dow 0,5%-kal, az
S&P500 0,4%-kal esett, mig a Nasdaq 0,2%-kal emelkedett.

e Mozgalmas napja volt tegnap az eurdpai tézsdéknek. A délel6tti oriasi esést délutan sikerlt
ledolgozniuk, s6t enyhe pluszok is eléfordultak. A DAX 0,1%-ot csdkkent, mig a CAC40 0,1%-ot, a
FTSE100 0,3%-ot er6sodott.

o CsOkkenés jellemezte ma az azsiai piacokat. A Nikkei 2,1%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot esett, mig a
Shanghai index stagnalt.

e A WTI 48,1 dollarig sullyedt ma reggel, miutan a koronavirus terjedése egyelére megallithatatlannak
tinik. A tegnapi EIA adat szerint 452 ezer horddval nétt mindéssze az USA nyersolaj tartalék, de a
kedvezd adat nem valtoztatta meg a hangulatot. A kereskedék jelentései alapjan jelentés tulkindlat van a
piacon olajban és termékekben is, mivel lathatdan lassult a fogyasztas névekedése.

e Tovabb tart a fordulat az EUR/USD kurzusban, ma reggel mar 1,093-on tartézkodik az arfolyam. Ezzel
a 20 és 30 napos mozgoatlagok kozott tartozkodik a kurzus, ami atmeneti megallét jelenthet a
felpattanasban. Ezt kévetéen azonban elképzelhetd tovabbi felpattanas, ugyanis az MACD indikator
relative alacsony szinten vételi jelzést adott.

e Az arany ara akar 1.800 dollarig emelkedhet a Goldman Sachs szerint, ami 200 dollarral magasabb, mint
az el6z6 becslés. Az amerikai befektetési bank szerint a figyelem egyre inkabb az amerikai
elnokvalasztas felé iranyul. Egy demokrata eléretérés, kilondésen Bernie Sanders jelolése, jelentds
aranyar emel6 tényezd lehet. Az arany az elmult id6szakban igazi meneklld eszkdzzé valt, miutan
telijesitménye tulszarnyalta a japan jen vagy a svajci frank arfolyamat is.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.27.  9:00 HU Munkanélkiiliségi rata jan. 3.3% 3.4% 3.4%
febr.27. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges feb. -6.6
febr.27. 14:30 us Tartos cikkek rendeléséalloménya (hé/ho) jan. 2.4% -1.5%
febr.27. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q4 2.1% 2.1%
febr.27. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 210" 212
febr.27. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 1726 1718.5
febr.27. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség feb. g 65.6
febr.27.  16:00 us Fligg6ben |évd lakasértékesitések (év/év) jan. 6.8% 2.05%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

345 - 345
Ismét a 340 forintot kozeliti az EUR/HUF 340 - 340
kurzus, miutan a nemzetkdzi kockazatkerilés
nyomast helyez a régiés devizakra. Ma reggel 335 335
339,6 forinton tartézkodik az arfolyam, nem
messze attdl, hogy ujabb toérténelmi csucsra 330 | 330
fusson. Ha ez megtorténik, az akar a
forintgyengulés begyorsulasaval is jarhat. 305 Lo e L 305
320 T T T T e P r et Frrr e e Frr e e et e e 320
TdEdegddEg s R g8
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43038,41 -1,11% EURUSD 1,0938 0,52% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3116,39 -0,38% USDJPY 109,99 -0,40% O/N 0,10 -0,45 1,57 -0,70 0,67
Nikkei225 21948,23 -2,13% EURHUF 339,38 -0,09% 1 hénap 0,51 -0,48 1,61 -0,74 0,71
DAX 12 499,98 -2,15% USDHUF 310,27 -0,61% 3 honap 0,60 -0,42 1,64 -0,69 0,73
Shanghai 2991,33 0,11% CHFHUF 319,26 -0,11% 6 honap 0,65 -0,37 1,63 -0,74 0,77
EURPLN 4,3125 -0,07% 12 hoénap 0,75 -0,31 1,65 -0,66 0,83
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,34 -15bp cseh 1,36 0,4bp Kukorica 169,75 Arany 1648,07
német -0,51 0,7bp lengyel 1,83 -3,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,99 0,6bp magyar 2,17 7,0bp Buza (€/t, Euronext) 189,00 Eziist($/uncia) 18,07
spanyol 0,25 3,6bp roman 3,94 -0,9bp Brent koéolaj ’ Réz 5670,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.02.26 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% Obp e
6 h. 0,29% Obp S -
12 h. 0,46% 5bp 2%
3év 0,82% -1bp 1%
5év 1,57% 5bp o
10 év 2,17% Tbp
15 év 2,67% Sbp A% oo oo oosoooooooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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