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e A vartnak megfeleléen szinten tartotta a kamatokat tegnap a jegybank
o 13,1%-kal néttek a brutté bérek tavaly decemberben a KSH szerint

e A forint délutan intenziven gyengiilt a koronavirus miatt, 338,5 koériil ma reggel az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen szinten tartotta a kamatokat a jegybank tegnapi lGlésén. Az alapkamat 0,9%, az O/N
betéti kamatlab pedig -0,05%-on maradt. A kézelmény hangvétele picit szigorubba valt a megel6z6 hénapokéhoz
képest. A Monetaris Tanacs tovabbra is az inflaciés fékuszt hangsulyozta, s jelezték, hogy a marciusi Inflacios
Jelentés elbrejelzéseinek ismeretében dontenek a megfeleld Iépésekrdl, amennyiben az inflacios kilatasok tartos
megvaltozasa ezt indokoltta teszi.

A KSH kézleménye szerint tavaly decemberben a brutté atlagkereset 13,1%-kal nétt éves szinten.

Piaci attekintés

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK 28 Mrd forintot fogadott el a benyuijtott ajanlatokbol. Az
atlaghozam 0,36% lett.

e Enyhén tovabb csdkkentek a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1 bp-al
0,83%-ra, az 5 éves 2 bp-al 1,52%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig szintén 2 bp-al 2,10%-ra
mérsekl6dott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Figyelmeztetett tegnap az Amerikai Jarvanyligyi Hatésag, hogy a koronavirus folyamatos terjedésére
szamitanak az USA-ban. A kérdés szerintilkk nem az, hogy terjedni fog-e a virus, hanem az, hogy mikor és
milyen mértékben. Azt javasoljak, hogy a vallalatok, iskoldk és mas kdzdsségek késziljenek fel egy ilyen
eshet6ség kezelésére. Eddig 14, az USA-ban azonositott megbetegedést regisztraltak. A Trump adminisztracio
emberei ekdzben igyekeztek azt kommunikalni, hogy kézben tartjak a helyzetet és nincs ok panikra.

Elmaradt a varttél a Richmondi Fed feldolgozdéipari indexe az USA-ban, miutan -2 pont lett a vart 10 és az
el6zd havi 20 ponttal szemben. Ezzel az elmult egy-két pozitiv meglepetést okoz6 adat utan most negativ
meglepetést lathattunk.

Eddig is sejteni lehetett, hogy a Brexit targyalasok folytatasa, a tényleges kilépés utani egylttm{ikddésrél és a
kereskedelemrdl nem lesz egyszer(i. Ezt a jov6 héten kezd6dd targyalasokat megel6zéen a brit f6 targyald az
Eurdpai Unié szamara is nyilvanvaldva tette, ugyanis kijelentette, hogy megegyezés nélkiil is hajlanddak felallni a
targyaléasztaltdl, ha nem sikertl megallapodniuk. Ezzel pedig praktikusan ismét egy hard Brexit kdzeli helyzetet
veszélyeztet. Nyilatkozata egy targyalasi taktika része is lehet, hiszen a kemény kezdést kdvetben mindig
kdnnyebb engedékenyebbnek mutatkozni. Boris Johnson szeretne év végéig megallapodni az EU-val, azonban a
korabbi kereskedelmi megallapodasokhoz sziikséges id6 alapjan ez a hataridé nem tlinik realisnak.

Olaszorszagban csaknem 100 Uj koronavirus megbetegedést észleltek, ezzel 322-re emelkedett az esetek
szama.

Hongkongban 15 milliard dollaros gazdasagélénkité csomagot jelentettek be. Ennek célja, hogy stabilizalja a
gazdaséagot els6sorban az elmult honapok politikai instabilitisa utan, méasodsorban, hogy ellensiulyozza a
koronavirus miatti negativ gazdasagi hatasokat. A mostani élénkités legfontosabb eleme, hogy atszamitva
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egyszeri 1.300 dollart kap alanyi jogon minden felnétt hongkongi allampolgar. Tavaly 1,2%-ot csékkent Hongkong
GDP-je, mig idénre -1,5% és +0,5% kdzotti nbvekedésre szamitanak.
Koreaban mar 1.146 beteget regisztraltak, ami 169 0j megbetegedést jelent, mig 1 héttel korabban még csak 50
beteg volt az orszagban. Kinaban 508 Uj megbetegedést regisztaltak, azonban 9 esetet leszamitva mindegyik

Hupej tartomanyban tértént.

Nemzetkozi piacok

e Ujabb panikszer(i esés sdport tegnap végig az amerikai részvénypiacon, aminek hatasara a Dow 3,2%-
kal, az S&P500 3%-kal, a Nasdaq 2,8%-kal esett.

e Tegnap ismét nagyot csOkkentek az eurdpai részvényindexek. A DAX, a FTSE100 és a CAC40
egyarant 1,9%-ot zuhant.

e Tovabb csokkentek ma az azsiai részvénypiacok. A Shanghai index, a Hang Seng és a Nikkei is
egyarant 0,7-0,8% kozotti mértékben csokkent.

e A WTI nyersolaj 49,7 dollarra sullyedt, miutan a piac egyre jobban aggoédik, hogy a koronavirus globalis
jarvannya novi ki magat. Tegnap figyelmeztetett az Amerikai Jarvanyigyi Hatésag is, hogy a koronavirus
folyamatos terjedésére szamitanak az USA-ban. A hirek tovabbi rémiletet keltettek a piacon. Ekézben az
USA nyersolaj készletei 1,3 millié hordéval néttek csupan az API jelentése szerint, de ennek az adatnak
nem sok piaci befolyasol6 hatasa volt.

e Az arany unciankénti ara 1.645 dollarig er6s6dott, miutan tegnap tovabb nétt a fertézottek szama a
vilagban. A vilag gazdasagi novekedése megsinyli a virus elterjedését, ami a f6 oka, hogy egyre tobb
pénz aramlik az arany ETF-ekbe. A Morgan Stanley szerint tovabbi bearamlas varhaté, amig a
realkamatok negativak, marpedig egyre inkabb ez a szituacio jellemzé a vilag f6bb devizai esetében. A
koronavirus gyors terjedése, ha vilagszint(i jarvannya alakul at, mindenre kiterjedé recessziét okozhat.

e Az amerikai hataridés piacok mérsékelt pluszban jartak reggel, azonban az eurdpai piacok minuszban
nyitottak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.26.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) dec. 13.9% 13.25% 13.1%
febr.26. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések feb. -6.4%
febr.26. 16:00 us Ujlakas épitések (ho/ho) jan. -0.4% 3.5%
febr.26. 16:00 us Ujlakas értékesitések (ezer/ho) jan. g 694 718.25
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A nemzetkdzi kockazatkeriilés kozepette 345 7 345
nem enyhiil a nyomas a forintrél, ma reggel
338,6 forinton tartézkodik az arfolyam. A 340 340
rovidtavu trend ezzel a 340 forint kdzeli szintek
iranyaba mutat. 335 - 335
A tegnapi MNB kdzlemény, amit a jegybank a 330 330
kamatdontést kovetéen publikalt, némileg
szigorubb hangvételt (t6tt meg a korabbiaknal. 325 325
Azonban a koronavirustdl vald félelem miatt
ennek csak rovidtavon volt hatasa a forintra, 320 B A AN 320
késGbb ez a hatas teliesen eltiint. A forint a 5 5 3 2 2 2 &8 & S S S 33 8
koronavirus miatt gyenge és volatilis maradhat. T 8882 883K 5 2K 8 348
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 075,07 -2,94% EURUSD 1,0874 -0,07% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3128,21 -3,03% USDJIPY 110,40 0,18% OIN 0,10 -0,46 1,58 -0,75 0,67
Nikkei225 22426,19 -0,79% EURHUF 338,54 -0,04% 1 hénap 0,50 -0,47 1,62 -0,70 0,71
DAX 12790,49 -1,88% USDHUF 311,33 0,04% 3 hénap 0,60 -0,42 1,65 -0,61 0,74
Shanghai  2987,93 -0,83% CHFHUF 319,00 0,06% 6 hénap 0,64 -0,36 1,63 -0,70 0,78
EURPLN 4,3039 0,00% 12 hénap 0,75 -0,30 1,63 -0,66 0,85
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,35 -1,8bp cseh 1,39 -89bp Kukorica 169,75 Arany 1646,63
német -0,51 -3,1bp lengyel 1,89 -6,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,99 2,0bp magyar 2,10 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,50 Eziist($/uncia) 18,10
spanyol 0,21 0,5bp roman 4,02 3,8bp Brent kéolaj 54.53 Réz 5685,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.02.25 véltozas o] Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% Obp
6 h. 0,29% Obp N -
12 h. 0,41% 1bp 2%
3év 0,83% -1bp 1%
5év 1,52% -2bp -
10 év 2,10% -2bp
15év 2,62% 1bp A% oo o oo oo oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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