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o Kamatdonté ilést tart ma a magyar jegybank
e A vartnal jobban alakultak a német IFO adatok

e Gyengiilt tegnap a forint, az MNB szinten tartotta az FX-swap allomanyt

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdonto lilést tart ma a jegybank Monetaris Tanacsa. Nem varunk valtozast a kamatokban. A monetaris
tanacs allasfoglalasanak tartalmaval kapcsolatban a f6 kérdés, hogy decemberhez és januarhoz képest lesz-e
barmilyen valtozas a kommunikacidban, készitenek-e eld szigoritasi fordulatot. Mivel a hazai inflacié varhatéan
hamarosan csokkend palyara kerll, mikézben a ndvekedés lassulhat az idén, illetve a globalis ndvekedési
kilatasokkal kapcsolatosan is megnéttek a bizonytalansagok, valamint a vezeté jegybankok sincsenek tovabbra
sem ,normalizalé” Gzemmaodban, egyelére nem szamitunk éles fordulatra a monetaris politika jellegét illetéen.
Emellett inkabb a marciusi Inflacios Jelentés ismeretében varhatunk hatarozottabb allasfoglalast a jegybanktél a
jovbbeli Iépéseket illetden.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank valamennyi lejaraton 19,3 milliard forint értékl ajanlatot fogadott el. A hétféi tenderek
eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszk6z6n keresztll biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas 1943
milliard forintot tesz ki.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

e Tovabb csdkkentek a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 5 bp-al 0,84%-ra,
az 5 éves 6 bp-al 1,54%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 10 bp-al 2,12%-ra mérsékl6dott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnal jobb német IFO index adatok jelentek meg tegnap februarra vonatkozéan. Az index értéke 96,1
pont lett, kissé emelkedve a januari 96 pontrél. A jelenlegi helyzet megitélésének részindexe 98,9 pont, mig az
eléretekinté varakozasok részindexe 93,4 pont volt.

Giuseppe Conte olasz minisztereInok tegnapi nyilatkozataban rendkiviil erés negativ gazdasagi
hatasokrél beszélt a koronavirus kapcsan, azonban mivel nem ismert, hogy mennyire lesznek hatékonyak az
intézkedések, igy a varhaté gazdasagi karokat sem lehet még megbecsilni. Mindenesetre Olaszorszag
leggazdagabb, gazdasagilag legjelentésebb térségében kellett karantént elrendelni, mikbézben nagyon szerény,
minddssze 0,3%-os GDP novekedést vart a piac idei évre Olaszorszagtol, ami a sokk hatasara kénnyedén
atfordulhat akar recessziéba is.

Kinaban az Uj megbetegedések szama a korabbi 400 korili értékrol ismét 500 folé emelkedett, de ebbdl
kevesebb, mint 10 esetet regisztraltak Hupej tartomanyon kiviil, vagyis ugy tiinik, hogy Kinaban sikeriil
féken tartani a virus terjedését. Mindenesetre Hongkongban a tanitasi szlinetet legalabb aprilis kdzepéig
meghosszabbitottdk. Kindban a térvénykezési idészak is a vart marcius eleji id6ponthoz képest csak késdbb fog
kezdbdni, ugyanis a kormanyzat a virus megallitdsan dolgozik, ami értelemszerlen elsébbséget élvez.

Dél-Koreaban 900 folé emelkedett a koronavirusos megbetegedések szama. Mostanra mar az USA, Japan és
Hongkong sem javasolja a Koreaba val6 utazast.
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Nemzetkozi piacok

o Reég nem latott eséssel zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek, miutan a
koronavirus miatti félelmek, illetve a magas értékeltségek talalkozasa térdre kényszeritette a piacokat. A
Dow 3,6%-kal, a Nasdaq 3,7%-kal, az S&P500 3,4%-kal esett.

e Régodta nem latott méretli esést szenvedtek el tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 3,3%-ot,
a DAX és a CAC40 4,0%-ot zuhant.

o Némileg megnyugodtak ma reggelre az azsiai részvénypiacok. A Shanghai index 0,6%-ot csdkkent, mig
a Hang Seng 0,1%-ot emelkedett, de a Nikkei 3,3%-ot zuhant.

e A WTI 51,8 dollarig tudott er6sddni, miutan tegnap csokkent a félelem a koronavirus gazdasagi hatasai
miatt. A virus tovabb terjed, Kinabdl ismét ndvekvd megbetegedésszamot jelentettek, mig
Olaszorszagban karantén ala vontak tobb tartomanyt is. A WHO kdzleménye is nyugtatéan hatott, hogy
egyel6re nem vilagjarvannyal van dolgunk. Az OPEC+ is nyugtatni prébalja a vilagot, miutan Abdulaziz
bin Salman szaudi energetikai vezeté szerint a kartel meg fog tudni egyezni a termelés
csOkkentésérdl. A szervezet olajminiszterei marcius 5-6-an lGlnek 6ssze Bécsben.

e Az arany 1.642 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy a tegnapi nagy emelkedést kévetéen
jelentésen visszaesett az arfolyam. A piac 2020-ban mar kamatvagasra szamit a Fed-tél, féleg ha tovabb
fertéz a koronavirus a vilagban. A szakért6k egyébként a tegnapi arany gyengulést csak atmenetinek
tartjdk, az arany tovabbra is emelked6 trendet mutat, mikdzben a 10 éves hozamok a mélyponton
vannak.

¢ A globalis kockazatkeriilés ellenére némi er6sddést tudott felmutatni az euré a dollarral szemben
az utobbi napokban. Ezzel sikerult az 1,074-1,082 dollar kozoétti tdmaszszintr6l némi felpattanast
mutatnia a kurzusnak, amiben az er@s tuladottsag is kozrejatszhatott. Elséként a 20 napos mozgdatlagig
tarthat egy esetleges tovabbi felpattanas.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.25.  8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q4 0.6% 0.4% 0.4%
febr. 25.  14:00 HU MNB kamatdontés feb. 0.9% 0.9%
febr. 25.  15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex dec. 218.68
febr. 25. 16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index feb. 131.6 132.1
febr.25. 16:00 US  Richmondi Fed feldolgozéipari index feb. 20" 10

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

Gyengiilt tegnap a forint arfolyama az eurdval 345 |y - 345
szemben Osszességében a nyitd6 337,4-rél
zarasra 338,1-re  emelkedett az EURHUF 340 340
devizapar. A mai nyitasban 337-338 forint
kérnyékén megnyugodni latszanak a kedélyek. 335 - - 335
Bar az MNB tegnap szinten hagyta a devizaswap 330 330
allomanyt, a bankkoézi likviditas tovabb szikdlt a
devizakotvény lejarat hatasara. Emiatt a forint 325 325
csak kisebb mértékben gyengllt — bar a
nemzetkozi piacok hangulata igen rossz volt. 320 §§§>>>ooocc:555 320
c o 9 2 2 2 8§ 3 & & &£ 8 9 9 @
Ma az MNB kamatddntésére és a 3 orakor 8 2 8523858588233 3 95y
megjelen6  Monetaris  Tanacs-allasfoglalasra —MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
figyelhet a piac.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 381,32 -3,06% EURUSD 1,0854 0,00% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 322589 -3,35% USDJPY 110,72 0,00% OIN 0,10 -0,45 1,57 -0,70 0,67
Nikkei225 2260541 -3,34% EURHUF 337,63 -0,15% 1 hénap 0,50 -0,48 1,63 -0,68 0,71
DAX 13035,24 -4,01% USDHUF 311,07 -0,15% 3 hénap 0,60 -0,41 1,68 -0,69 0,75
Shanghai  3013,05 -0,60% CHFHUF 317,77 -0,14% 6 hénap 0,64 -0,36 1,67 -0,63 0,80
EURPLN 4,2964 -0,20% 12 hénap 0,76 -0,28 1,73 -0,68 0,89
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,37 -10,1bp cseh 1,39 -89bp Kukorica 169,00 Arany 164144
német -0,48 -5,0bp lengyel 1,96 -9,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,97 57bp magyar 2,12 -10,0bp Buza (€/t, Euronext) 189,50 Eziist($/uncia) 18,35
spanyol 0,21 -1,8bp roman 3,98 13,9bp Brent kéolaj 5678 Réz 5689,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.02.24 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% -2bp e
6h. 0,29% Obp S i
12 h. 0,40% -4bp 2%
3év 0,84% -5bp 1%
5év 1,54% -6bp
. 0%
10 év 2,12% -10bp
15év 2,61% -12bp A% oo o oo oo oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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