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e Kinan kiviil is gyorsan terjed a koronavirus, Eszak-Olaszorszagban karantén van
e A vart alatt maradtak az USA-ban a Markit PMI adatai februarban

e Gyengiiléssel nyitott a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten kedden 3 hénapos DKJ aukciét, csiitértokdn pedig fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart az AKK.

o Lefelé korrigaltak a hozamok pénteken az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 6 bp-al 0,89%-ra,
az 5 éves 8 bp-al 1,60%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 12 bp-al 2,22%-ra mérsékl6dott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Nagy gyo6zelmet aratott Bernie Sanders szombaton a nevadai demokrata elévalasztason. Az eredmények
60%-o0s feldolgozottsaga mellett a megszerezhet6 delegaltak 46%-aval vezet, a masodik helyezett Joe Biden
(20%) és a harmadik helyezett Pete Buttigieg (15%) el6tt.

Elmaradtak februarban a varttdl a Markit amerikai beszerzési menedzser indexei, miutan a koronavirus miatti
gyarleallasok Kinaban és a kereslet-visszaesés az amerikai cégekre is érdemben kihat. A feldolgozéipari index
50,8 pontra esett a vart 51,5 és az el6z6 havi 51,9 ponttal szemben, mig a szolgaltatéipari index 49,4 pontra a
vart és az el6z6 havi 53,4 ponttal szemben.

Kinai mintara az olasz hatésagok is karantén intézkedés bevezetése mellett dontottek. A rendkivili
intézkedés 50 ezer embert érint észak-olaszorszagi telepuléseken. A karantén bevezetésére az utan kerilt sor,
hogy 140 koronavirusos megbetegedést észleltek Olaszorszagban. A virus féken tartasa érdekében a hétvégén
felfiggesztették a velencei karnevalt is, ami eredetileg keddig tartott volna. A virus tdmeges olaszorszagi
megjelenése negativan hathat az eurdpai befektetdi hangulatra ma.

Kinaban az elmult napokban néhany esetszam koriil stabilizalédott az uj koronavirusos megbetegedések
szama. Hupej tartomanyon kivil mindéssze 11 0j megbetegedést regisztraltak, vagyis a goécpontnak szamito
tartomanyon kivul Kinaban sikerllt megéllitani a virus terjedését. Mig Kindban sikertlt visszaszoritani a virus
terjedését, addig Dél-Koreaban kialakulni latszik a virus masodik azsiai gécpontja, ahol dsszesen mar tébb, mint
700-an betegedtek meg a korona virusban. Eddig globalisan 79.360-an betegedtek meg a virustol, mintegy 97%-
uk tovabbra is Kinan belul.

A kinai elndk, Xi Jinping szerint a kinai kommunista part megalakulasa 6ta eltelt 70 év legsulyosabb
jarvanya a mostani, melynek sulyos, de révid ideig tarté gazdasagi hatasai lesznek. Az IMF példaul az idei évre
vonatkozo korabbi 6,0%-0os GDP ndvekedési elbrejelzését 5,6%-ra vagta vissza. A gazdasagi karok mérséklése
érdekében matél lazitanak a gyarak Gjra nyitasanak a feltételein Kinaban. igy azzal 6sszhangban, hogy
lassult a virus terjedése egyre tébb helyen indulhat Gjra a termelés. A Bloomberg becslése szerint mult héten 50-
60% kozotti volt a gazdasagi aktivitas Kinaban. Masrészt Xi elndk fiskalis élénkités lehetéségét helyezte
kilatasba, ami els6sorban célzott adokedvezmény lehet majd, tovabbi a kinai jegybank elndke is jelezte, hogy
készen allnak dinamikusan valtoztatni (praktikusan csékkenteni) a kotelez tartalékratat, amin keresztul képesek
a bankok hitelezési képességét ndvelni. A japan jegybank szintén jelezte, hogy készen all a monetaris politika
lazitasara enyhitendd a japanra gyakorolt gazdasagi lassulast.
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Torténelmi vereséget szenvedett a hétvégi hamburgi valasztasokon Angela Merkel partja. A CDU a
masodik vilaghaboru 6ta a legrosszabb eredményt érte el, minddssze a szavazatok 11,2%-at szerezték meg, ami
meg a kdzvéleménykutatasok altal varttédl is elmaradt 4 szazalékponttal. A hamburgi valasztasokat kénnyedén az
SDP nyerte.

Az EKB olasz és francia tagja is a fiskalis stimulus sziikségességét hangsulyozta nyilatkozatukban.
Véleményuk szerint a koronavirus miatti visszaes6 kllkereskedelem hatasara kibontakozé gazdasagi lassulasra
csak a fiskalis politika tudna megfeleld valaszt adni, mivel a monetaris politikai kérnyezet mar igy is nagyon
tamogato.

Nemzetkozi piacok

e Erdemi korrekcidval zartak a vezeté tengerentili részvényindexek a pénteki kereskedést, miutan a
koronavirus miatti félelmek ismét el6térbe keriiltek. A Dow 0,8%-kal, az S&P500 1,1%-kal, a Nasdaq
1,8%-kal esett vissza.

o Kisebb csokkenést mutattak pénteken az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,4%-ot, a CAC40
0,5%-ot, a DAX 0,6%-ot csdkkent.

o CsoOkkenéssel inditottak a hetet az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 1,6%-ot, a Nikkei 0,4%-ot, a
Shanghai index 0,3%-ot csokkent.

e A WTI nyersolaj hordonkénti ara par centtel 52 dollar ala esett ma reggel, miutan a hétvégi hirek
szerint a koronavirus hirtelen nagy sebességgel kezdett terjedni Kinan kivil. A hétvégén tartott olajipari
konferencian elhangzott, hogy a kinai kereslet akar napi 4 millié horddval is csdkkenhetett az elmalt két
héten, mig az idei tél Eurépaban rekord meleget hozott: atlag 3,1 Celsius fokkal magasabb hémérséklet
napi 700 ezer hordéval vetette vissza flit6olaj keresletet. A kinai keresletkiesés és a meleg tél az északi
foldgdmbon az elsé negyedév globalis olajkeresletét napi 2 millié hordoéval is visszavethette. Ezek a hirek
taszitottak mélybe a WTI arfolyamat is. Az olaj hataridés gorbéje raadasul a korabbi “contango” feldl
egyre inkabb a "backwardation” allapotba keril, ami jelzi, hogy a piac elhizédé keresletkiesésre
szamit.

e Az arany unciankénti ara 1.674 dollarig lendiilt ma reggel, miutan a hétvégi hirek megerésitették,
hogy a koronavirus Kinan kivil is gyorsan terjed. Az arany irant ezért ugrasszeriien nétt a kereslet,
aminek hatasara a forgalom is latvanyosan megnétt. Az aranyon kivili nyersanyagpiac viszont drasztikus
hanyatlas jeleit mutatja: rézbdl, vasércbdl hatalmas a tulkinalat, a cseppfolyds féldgaz esetében pedig
Katar el6tt alinak Uresen a tankerek. A piac egyébként a félelmek elmulasaval hatalmas emelkedésre
szamit, egyel6re azonban csak a nemesfémeket veszik a befektet6k, a nyersanyagpiac tébbi része
szenved.

o A pénteki felpattanast kdvetden folytatja ma reggel a gyengilését az euré a dollarral szemben, miutan a
koronavirus Eurdpaban is egyre inkabb feliiti a fejét. Ez nagy valdszinliséggel tovabbi akadalyt fog
jelenteni a még igen térékeny gazdasagi fordulatban. A hétvégi G-20 talalkozén az olasz és a francia
jegybankelndk is a fiskalis stimulus sziikségességét hangsulyozta. Az EUR/USD kurzus ma reggel 1,082-
n tartézkodik.

o Hatalmas eséssel kezdték a hetet az eurdpai részvényindexek, mikdzben az amerikai hataridék is vastag
minuszt mutatnak jelenleg a koronavirus miatt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr. 24.  10:00 GE  IFO iizleti hangulatindex feb. 959" 95.3
febr.24. 14:30 us Chicagoi Fed index jan. -0.35 -0.16
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Pénteken erésodott a forint arfolyama. 345 - 345
euréval szemben. Osszességében a nyitd

338,3-r6l zarasra 336,9-re csokkent az 340 340
EURHUF devizapar. Az er6sdédés ma reggelre

azonban elenyészett, a koronavirus 335 - - 335
terjedésérél érkez6 hirek miatt ugyanis igen

negativ a globalis piaci hangulat, ami ranyomta 330 - 330
a bélyegét a forint arfolyamara is a ma reggeli

nyitasban. 325 325
A mai napon a szokasos heti devizaswap 320 IS 320
tender eredménye befolyasolhatja leginkabb az T ¥ 322 2 88858 s 538 3538
arfolyam tovabbi iranyat. Ha az MNB tovabb 85 8 g v g8 g ¥ 83 8 g & g
szlkiti az eszkdzon keresztil a bankkozi —MA(20) — MA(30) —MA(200) — MA(100)

forintlikviditast, az segitheti a forint arfolyamat,
miutdn a devizakoétvény-lejarat esedékessége miatt egyébként is sziikilhet a piac likviditdsa az elkdvetkezé
napokban. Holnap pedig az MNB kamatddntésére, és az azt koveté kommunikaciora figyelhetnek a befekteték.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 995,23 -1,72% EURUSD 1,0821 -0,24% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3337,75 -1,05% USDJPY 111,49 -0,11% OIN 0,10 -0,45 1,57 -0,73 0,67
Nikkei225 23386,74 -0,39% EURHUF 338,13 0,37% 1 hénap 0,50 -0,48 1,63 -0,70 0,71
DAX 13 579,33 -0,62% USDHUF 312,48 0,60% 3 hénap 0,60 -0,42 1,68 -0,69 0,75
Shanghai 3031,23 -0,28% CHFHUF 318,66 0,39% 6 hénap 0,64 -0,36 1,67 -0,67 0,80

EURPLN 4,2965 0,21% 12 hénap 0,76 -0,29 1,73 -0,63 0,89
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,47 -4,4bp cseh 1,48 -3,8bp Kukorica 169,75 Arany 1675,80
német -0,43 1,3bp lengyel 2,05 -55bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,91 0,5bp magyar 2,22 -12,0bp Buza (€/t, Euronext) 192,75 Eziist($/uncia) 18,76
spanyol 0,22 0,lbp roman 3,85 0,5bp Brent kéolaj 56.71 Réz 5765,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.02.21 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,31% Obp e
6h. 0,29% Obp e e
12 h. 0,44% -1bp 2%
3év 0,89% -6bp 1%
5év 1,60% -8bp 0%
10 év 2,22% -12bp ;
15 év 2,73% -13bp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (gyletkdtésre vonatkozé tilalom.”
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