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e Tegnap kezdddott rendkiviili EU cstcs keretében a 2021-2027-es EU-s koltségvetés megvitatasa.
o Kinaban ismét nétt a koronavirusos megbetegedések szama

¢ Megint gyengiilt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ategnapi 12 hénapos DKJ aukcion az AKK 15 Mrd forintot bocsatott ki. Az atlaghozam 0,51% lett.

o Emelkedtek a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 4 bp-al 0,95%-ra, az 5
éves 7 bp-al 1,68%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 8 bp-al 2,34%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban 3 éves csucsra ugrott a philadelphiai Fed feldolgozéipari beszerzési menedzser indexe
februarban, értéke 36,7 pont lett a vart 11 és a megel6z6 havi 17 ponttal szemben. Az indexeket tdbbek kdzott az
Uj megrendelések alindex nagyobb ugrasa huzta, ami kedvezd jel a folytatas szempontjabdl is.

A vartnak megfeleléen 210 ezren folyamodtak elsd izben munkanélkuli segélyért az USA-ban, ami tovabbra is
egy feszes munkaer@piacrol tanuskodik.

Tegnap kezd6édétt rendkiviili EU csuics keretében a 2021-2027-es EU-s kéltségvetés megvitatasa. A téma
fontossaga és az élesen eltérd allaspontok miatt a vita akar vasarnapig is eltarthat. Az egyik f6 kérdés, hogy
Németorszag ténylegesen hajlandé-e nodvelni befizetését a kdzds koltségvetésbe. Bar Angela Merkel nem
tamogatja ezt az elképzelést, a CDU egyik elndkjeldltiének, Armin Laschet nyilatkozata szerint a nagyobb
hozzajarulast és ezzel a nagyobb kdzds budzsét a CDU-n belll is tamogatnak.

A januari EKB iilés tegnap megjelent jegyzékonyve nem tartogatott sok Ujdonsagot, sem a stratégiai
felulvizsgalattal, sem pedig a monetéris politikaval kapcsolatban.

Ma délel6tt jelennek meg az eurdpai elozetes februari beszerzési menedzserindexek, melyek a varakozasok
szerint enyhe visszaesést mutathatnak.

Kinaban februar elsé felében 92%-kal csdkkentek az Uj autd értékesitések év/év alapon, vagyis gyakorlatilag
senki nem akart autét vasarolni. A virus miatt a lakossag bezarkézott a lakasaiba, igy szamitani lehetett ra, hogy
a nem alapvetd termékek iranti kereslet atmenetileg kézel nullara esik.

Kinaban ma ismét megugrott a megbetegedések szama (a tegnapi 400 Uj betegrdl ismét 900 kdzelébe
emelkedett), azonban a kinai hivatalnokok tovabbra is optimistak, hogy lecsengében van a jarvany, annak
ellenére is, hogy az Uj vizsgalatok szerint a virus a korabban véltnél is kdnnyebben, gyakorlatilag influenza-
szerlien képes terjedni.

Komoly esést mutattak a japan beszerzési menedzser indexek februarban, ami f6ként a koronavirus
hatdsainak volt betudhaté. A szolgaltatdipari index 46,7 pontra esett a kordbbi 51-r8l, ami 2014 aprilisa 6ta nem
latott mélypontnak felel meg. A feldolgozéipari mutaté 47,6 pontra esett a korabbi 48,8 pontrdl, ami szintén
tobbéves mélypontot jelentett.
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Nemzetkozi piacok

o Korrekcid jellemezte tegnap a vezeté amerikai részvénypiacokat. A Dow és az S&P500 0,4%-kal, a
Nasdaq 0,7%-kal esett vissza.

e Esés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A DAX 0,9%-ot, a CAC40 0,8%-ot, a FTSE100
0,3%-ot esett.

o CsoOkkentek ma reggel az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,4%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot csokkent,
mig a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett.

e A WTI 53,3 dollar volt ma reggel, ami jelentés csdkkenést jelent a tegnap délutanhoz képest, amikor az
arfolyam bdéven 54 dollar felett volt a kdzeli hataridére. A csdkkenés mogott egyértelmlen az a hir allt,
hogy meglepd modon tegnap nétt az Uj koronavirussal fertézottek szama, ami az elmult napok
csokkenéséhez képest jelentds valtozas. Raadasul Dél-Koreaban is né a fertézottek szama, ami
elérevetiti, hogy ujabb gbécpontja alakulhat ki a jarvanynak. A gyogyult beteg valészinlleg hosszabb ideig
fert6z6képesek, mint amire korabban az orvosok szamitottak. A tegnapi amerikai olajadatok, mely szerint
az USA nyersolaj készlete csak 415 ezer hordéval nétt szemben a 3,2 millié hordds varakozassal, csak
révid enyhilést hozott a piacon.

e Az arany 1.635 dollarra ugrott, miutan tegnap ismét névekvd szamu koronavirusos megbetegedést
regisztraltak, raadasul egyre inkabb Kinan kivll terjed a kor. A hirek egyértelmlien az arany iranyaba
terelték a befektetdket, mivel né a kockazata a vilaggazdasag lelassulasanak. A kamatok csokkentek
vilagszerte, a realkamatok negativak, mikézben az arany ETF-ekbe aramik nagy sebességgel a téke. Az
arany idén mar 7%-os emelkedést mutatott a piacokon.

e Egyelére nem tudott érdemi felpattanast felmutatni az EUR/USD kurzus az 1,074-1,082 ko&zott
haz6do technikai szintrél, csupan atmeneti oldalazast tapasztalhattunk az utébbi napokban. Ma reggel
1,079-en nyitott az arfolyam.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.21.  0:30 JP Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 0.8% 0.7% 0.7%
febr.21.  1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index feb. 48.8 " 47.6
febr.21.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes feb. 453" 44.8
febr.21. 9:30 GE Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes feb. d 54.2 d 53.8
febr.21. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes feb. i 47.9 4 47.4
febr.21. 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes feb. 525" 52.3
febr.21. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes feb. 50" 49.7
febr.21. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes feb. " 53.9 i 53.4
febr.21. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex jan. 1.4% 1.4%
febr.21. 15:45 us Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index feb. 519" 515
febr.21. 15:45 us Beszerzési menedzser index feb. 53.3
febr.21. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index feb. " 53.4 g 53.4
febr.21. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/ho) jan. 3.55% -1.81%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tovabb gyengiilt tegnap a forint az eurdval 345 - 345
szemben. Osszességében a nyit6 337-rél
zarasra 338,3-ra emelkedett az EURHUF 340 340
devizapar. Ma reggel is valamivel 338 felett
nyitott a kurzus. A forintnak nem tesznek j6t a 335 - 335
koronavirus okozta félelmek, illetve a dollar
er§sddése sem. 330 - 330
Technikailag nézve ismét a révidtava 325 325
mozgodatlagok folé kerilt az arfolyam, igy nyitott
az ut a 340 kordli szintekig 320 ~rrrrmrrmmmTmETTTTTSTTTTTTTTTTSTITTSTTT T 320
Az arfolyam volatilitésa tovabbra is er6s E 8 8 8 38 338 8 388 2 9
maradhat, s a hetfGi FX-swap tenderre s jovs ~MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
keddi jegybanki kamatdontd (lésre iranyulhat
egyre inkabb a piaci figyelem.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45 966,43 0,38% EURUSD 1,0792 0,06% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3373,23 -0,38% USDJIPY 111,75 -0,31% OIN 0,10 -0,45 1,58 -0,66 0,68
Nikkei225 23386,74 -0,39% EURHUF 338,35 0,01% 1 hénap 0,50 -0,48 1,64 -0,69 0,71
DAX 13664,00 -0,91% USDHUF 313,53 -0,05% 3 hénap 0,60 -0,41 1,70 -0,70 0,75
Shanghai  3039,67 0,31% CHFHUF 318,94 0,05% 6 hénap 0,64 -0,36 1,70 -0,73 0,80

EURPLN 4,2847 0,11% 12 hénap 0,76 -0,29 1,77 -0,69 0,89
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,52 -5,1bp cseh 1,52 -1,1bp Kukorica 168,50 Arany 1632,97
német -0,44 -2,6bp lengyel 2,11 -1,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,90 -4,7bp magyar 2,34 8,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,25 Eziist($/uncia) 18,53
spanyol 0,22 -4,5bp roman 3,84 -0,6bp Brent kéolaj 58,74 Réz 5728,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.02.20 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,36% 1bp e
6 h. 0,29% Obp N b —
12 h. 0,45% -2bp 2%
3év 0,95% 4bp 1%
5év 1,68% 7bp -
10 év 2,34% 8bp
15 év 2,86% 5bp A% oo o oo oo oo oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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