Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2020. februar 19.

o Nagyot csokkent februarban a német ZEW index
o Kamatot cs6kkenthet ma a térok jegybank

e Stagnalt tegnap a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi 3 honapos DKJ aukciéon az AKK az elézetesen tervezettnek megfelelsen 30 Mrd forintot
fogadott el a benyujtott ajanlatokbdl. Az atlaghozam 0,38% lett.

o Lefelé korrigaltak a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 11 bp-al 0,97%-ra,
az 5 éves 7 bp-al 1,59%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 8 bp-al 2,26%-ra mérsékl6dott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnal nagyobb mértékben csokkent a német és az eurézonas ZEW index februarban. A német
gazdasagi kilatasok a korabbi 26,7 pontrél 8,7 pontra csokkentek, szemben a 21,5 pontos varakozassal. A
jelenlegi gazdasagi helyzet megitélése pedig -9,5 pontrél - a vartnal szintén nagyobb mértékben csdkkenve - -
15,7 pontra esett vissza. Leginkabb az amugy is kedvez6tlen megitélésl autdipar gazdasagi kérnyezetének
megitélése romlott, de jelentésen romlott az elektronikai ipar kdérnyezete is. Viszont alacsony bazisrél javulast
mutatott a bankszektor, valamint enyhe javulas volt tapasztalhatdé a telekommunikaciés és kdézm( szektor
esetében is.

Ujabb kamatcsokkentésrél donthet mai kamatdonté iilésén a torok jegybank. A varakozasok szerint 50
bazisponttal 10,75%-ra csOkkenthetik a kamatot. Bar az elemz8k 60%-a 50 bazispontos cstkkentésre szamit
masik 30%-uk inkabb a kamatok szinten tartasat valészindsiti.

A vartnal kisebb visszaesést mutatott a japan export januarban, ami arra utal, hogy a kereskedelmi haboru
utan, a koronavirus kitorését megel6z6en elkezdett magara talalni a japan kilkereskedelem. Az export a vart 7%
helyett mindossze 2,6%-kal mérséklédott, ugyanakkor a belsd kereslet gyenge maradt, az import a vart 1,8%
duplajaval esett vissza. A decemberi japan gépipari megrendelések viszont a vartnal gyengébbek lettek, a vart
0,7% helyett 3,5%-kal estek vissza a tavalyi év azonos idészakahoz képest.

Kitart a lassulé tendencia a koronavirus terjedésénél. Ma reggelig 75.200 beteget regisztraltak, az elhunytak
szama pedig mar atlépte a 2.000 f6t. A gyogyultnak nyilvanitottak szama pedig a 14.700 f6t kozeliti.

Nemzetko6zi piacok

e Tobbnyire csdkkenéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow
0,6%-kal, az S&P50 0,3%-kal csdkkent, mig a Nasdaq stagnailt.

o CsOkkentek tegnap az eurépai vezetd részvényindexek. A CAC40 0,5%-ot, a FTSE100 0,7%-ot, a DAX
pedig 0,8%-ot esett.

e Az azsiai részvénypiacok tobbsége emelkedett ma reggel. A Hang Seng 0,4%-ot, a Nikkei 0,9%-ot
emelkedett, mig a Shanghai index 0,2%-ot csokkent.
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e Tobb mint két hétnyi massziv dollarer6sédést kovetden elérte az EUR/USD kurzus az 1,078-1,082 kozotti
rést a grafikonon, amit még 2017 aprilisaban hagyott. A technikai elemzés szerint ez egy kifejezetten erés
tamaszszintet jelenthet. Ehhez most raadasul mar igen erés tuladottsag parosul, az RSI indikator mar 25
alatt tartézkodik. Ezen tényez6k 6sszessége egy potencialis felpattanasra enged kdvetkeztetni. Ma reggel
1,08-on tartézkodik az arfolyam.

o A WTI 52,4 dollarig tudott ma reggel emelkedni. A hangulat egyértelmlen javult és a koronavirus helyett
mas, elsdsorban a kinalatot érint6 témak kerlltek eltérbe. Egyrészt venezuelai kapcsolatai miatt az USA
szankciokkal sujtotta meg az orosz Rosznyeft céget, ami nagymértékben gatolhatja a vallalat
exportlehetéségeit. Masrészt Libiaban Haftar ezredes Tripoli kikotéjét bombazta, ami leallitotta a
létesitmény forgalmat, és felfliggesztette a tlizsziinetrél sz6l6 targyalasokat a kormanyerdk és a lazaddk
kozott. A piac a koronavirus gyengullésével gazdasagi 6sztdénzé csomagokra szamit Kinabdl és a térség
tobbi allamabdl, ami nagymértékben lendithet az olaj aran. A kinai gyarakban ujraindul a termelés, ami az
olajkereslet novekedését hozza magaval.

e Az arany 1.604 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy sikeresen attdrte az arfolyam a korabbi
Iélektani szintet. Az optimizmust taplalja az a varakozas, hogy az azsiai jegybankok pénzigyi stimulussal
prébalnak életet lehelni a koronavirus miatt leallt gazdasagaikba. A tegnapi Apple gyorsjelentés
ravilagitott a tényre, hogy a virus miatt a cégek termelése csdkkent, ami jelentds profitvesztést okozott.
Ez megijesztette a befektetéket és a menekiiléeszkdznek tekinthetd aranyat vasaroltak. A FED szerint a
koronavirus jarvany jelentdés kockazatot jelent, igy az enyhe politikat tamogato jeldltek hangja er6sédhet a
kovetkezd kamatdonté Ulésen. A palladium jegyzése is Uj csucsot ért el.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.19.  0:50 JP Export (év/év) jan. -6.3% -7% -2.6%
febr.19.  0:50 JP Import (év/év) jan. -4.9% -1.8% -3.6%
febr.19.  0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) dec. 5.3% -0.7% -3.5%
febr.19. 10:30 UK Fogyasztoi arindex (év/év) jan. 1.3% 1.6%
febr.19. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések feb. 1.1%
febr.19. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ho/ho) jan. -3.7% 2.1%
febr.19. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) jan. 16.9% -11.2%
febr.19. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) jan. i 1420" 1450
febr.19. 20:00 us Fed jegyz6konyv jan.
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45547,15 0,46% EURUSD 1,0803 0,10% HUF EUR usbD CHF GBP
S&P500 3370,29 -0,29% USDJPY 110,12 0,23% O/N 0,10 -0,46 1,58 -0,70 0,68
Nikkei225 23400,70 0,89% EURHUF 335,16 -0,09% 1 hénap 0,53 -0,48 1,65 -0,70 0,71
DAX 13 681,19 -0,75% USDHUF 310,26 -0,18% 3 hénap 0,63 -0,40 1,69 -0,66 0,76
Shanghai 2975,40 -0,32% CHFHUF 315,68 -0,15% 6 hénap 0,68 -0,36 1,72 -0,65 0,81
EURPLN 4,2681 0,00 12 hénap 0,79 -0,29 1,79 -0,62 0,90
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,56 -2,4bp cseh 1,52 -0,3bp Kukorica 169,25 Arany 1605,26
német -0,41 -0,6bp lengyel 2,16 -4,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,93 2,6bp magyar 2,26 -8,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,75 Eziist($/uncia) 18,29
spanyol 0,29 0,0bp roman 3,90 2,0bp Brent koéolaj 58.27 Réz 5773,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2020.02.18 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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