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e Jelentésen visszaestek az europai autoértékesitések januarban
¢ Ma mar kinyitnak az amerikai piacok

¢ Napon beliil fordult a forint az FX-swap tender eredményére

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
a Magyar Nemzeti Bank. A jegybank valamennyi lejaraton 14,7 milliard forint érték(i ajanlatot fogadott el. A hétféi
tenderek eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszkdzdén keresztll biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas 50 milliard forinttal, 1942 milliard forintra csékkent.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

e Tovabb emelkedtek pénteken a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 15 bp-al
1,08%-ra, az 5 éves 8 bp-al 1,66%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 9 bp-al 2,34%-ra ugrott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Januarban 7,4%-kal estek vissza év/év alapon az europai autéértékesitések. A visszaesés varhato volt,
ugyanis a januarban életbe lepé uj, szigorubb szabalyozast megel6zéen decemberben 21,7%-o0s novekedéssel
szarnyalt az autdpiac. Erezhetéen magas volt az elérehozott fogyasztas és akar a készletre torténd vasarlas is.

Hupej tartomanyon kivil mar kevesebb, mint 100 uj megbetegedést regisztraltak Kinaban, ami alapjan sikeresnek
tinik a karantén. Ma reggelig 6sszesen 73.300 megbetegedést regisztraltak. Az eddigi tapasztalatok alapjan a
betegek 81%-nal csak enyhe tunetek jelentkeznek, 14%-nal sulyos, 5%-nal pedig kritikus kdvetkezményekkel jar
a megbetegedés, a halalozasi rata 2% korili. Féként a 60 év fol6tti betegnél voltak sulyosak a megbetegedés
tlnetei.

Nemzetkozi piacok

e A tegnap pihenénap utan ma ismét visszatér az élet az amerikai tézsdeparkettre. A hataridés indexek
az Apple felél érkezd negativ hirek miatt 0,4-0,8% kd6z6tti minuszt indukalnak.

o Kisebb emelkedés jellemezte tegnap az eurépai részvénypiacokat. A DAX a CAC40 és a FTSE100 is
0,3% korul emelkedett.

e CsOkkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei és a HangSeng is 1,4%-ot esett, mig a
Shanghai index stagnalt.

e A WTI 51,6 dollarig gyengult ma reggel. A hirek szerint lassul a koronavirus terjedése, az Uj fert6zottek
szama is csOkkenést mutatott. A piac V alaku feltamadasra szamit az olajpiacon, ami azt is jelenti, hogy
az elsd félév kereslete alapvetdéen alacsony marad, majd az év masodik felében viszonylag gyorsabban
rendez6dhet a helyzet. Egyel6re nincsenek friss fejlemények az OPEC+ termelésvagas lgyében, a
szerepl6k varhatéan csak marciusban utlnek ismét dssze.

e Az arany 1.588 dollar volt ma reggel. A globalis pénzkinalat névekedése emeli els6sorban az arany
arfolyamat. A piac varja a kinai likviditasbévitd intézkedéseket, ami tovabbi aranyar emelkedés hozhat
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magaval. A befektet6k azért is veszik az aranyat, mert a koronavirus terjedésével tovabbra is névekedési
félelmek vannak a piacon, amit a névekvé kockazatvallalasi kedv sem tud ellensulyozni. Az Apple
gyengébb eladasi szamai szintén ezt a félelmet erésitették a piacon, a kinai termelési problémak tobb cég
eladasain is meg fog latszani. Az indiai ETF aranykereslet 7 éves cslcson van a statisztikak szerint, ami
mutatja az egyik legnagyobb aranyvasarlo orszag erds vételi szandékat.

e Az amerikai piacok zarva tartasa némi megkdnnyebbllést hozott tegnap az euré szamara, ezzel
oldalazast mutatott az EUR/USD kurzus 1,084-en. A legkdzelebbi fontos technikai szint az 1,078-1,082
kozott 1évé rés.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

febr.18. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap dec. 3.2% " 3%
febr.18. 10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata dec. 3.8% 3.8%
febr.18. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa jan. " 14.9

febr.18.  11:00 GE  ZEW index feb. 95" -10
febr.18. 11:00 EMU  ZEW index feb. 25.6

febr.18. 14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index feb. 48" 5
febr. 18. 16:00 US  NAHB hazar index feb. 75" 75
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Rovid forintpiaci helyzetkép: 345 a5
Komolyabb napon beliili fordulatot mutatott 340 340
be tegnap az EUR/HUF kurzus, miutan
Magyar Nemzeti Bank nem a potencidlisan 335 | 335
maximalis mértékben szlikitette a
tobbletlikviditast a bankkozi piacon. Ezzel ma 33 330
reggelre  335,8 forinton tartézkodik az
EUR/HUF arfolyam, azt kdvetéen, hogy tegnap 395 325
mar 334,5 forint korlli értékeket is lathattunk.
Ezzel elképzelhets, hogy ezeken a szinteken o0 e 320
elkezdédik egy konszolidacié az arfolyamban. % % % % § § § § § é i i i 5 g
8§ 2 8 8 28 83 g 85 &8 g
—MA(20) —MA(30) —MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45338,26 0,96% EURUSD 1,0836 0,00% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3380,16 0,18% USDJIPY 109,76 -0,11% OIN 0,09 -0,45 1,58 -0,72 0,68
Nikkei225 23193,80 -1,40% EURHUF 335,78 0,08% 1 hénap 0,48 -0,48 1,66 -0,70 0,71
DAX 13783,89 0,29% USDHUF 309,89 0,10% 3 hénap 0,58 -0,41 1,69 -0,70 0,75
Shanghai  2984,97 0,05% CHFHUF 316,11 0,15% 6 hénap 0,62 -0,35 1,71 -0,70 0,81
EURPLN 4,2669 0,16% 12 hénap 0,75 -0,29 1,80 -0,61 0,89
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,58 0,0bp cseh 1,52 2,6bp Kukorica 168,25 Arany 1586,81
német -0,40 0,0bp lengyel 2,20 1,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,90 -1,6bp magyar 2,34 9,0bp Buza (€/t, Euronext) 192,00 Eziist($/uncia) 17,86
spanyol 0,29 -0,6bp roman 3,88 -2,9bp Brent kéolaj 04 Réz 5812,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.02.17 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,44% 20bp e
6 h. 0,49% 11bp 3%
12 h. 0,62% 15bp 2%
3év 1,08% 15bp 1%
5év 1,66% 8bp
. 0% . T .
10 év 2,34% 9bp 0 v 5 év 10 év 15 év
15év 2,92% 9bp A% oo o oo oo o oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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