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e A hozzaférhet6 adatok szerint csokken az Uj koronavirusos megbetegedések szama
¢ A jarmiigyartas tobb mint 10%-os visszaesése okozta a gyenge decemberi ipari adatot itthon

o Tovabbra is rekordgyenge szintek kézelében a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A mai részletes szamok megerdsitik, hogy alapvetéen a jarm{igyartas okozta az ipari termelés decemberi,
szezonalis- és munkanaphatastol tisztitva 3,8%-os éves csOkkenését. Az ipari kibocsatas negyedét ado
jarmigyartas tébb, mint 10 szazalékkal esett vissza 2018 novemberéhez képest. A kévetkez6 két nagyobb sulyu
szegmens — a szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartas, valamint az élelmiszer, ital és dohanytermék
gyartas — amik a termelés tovabbi negyedét egylttesen adjak, rendre 1,4%-kal, illetve 3,3%-kal béviltek, ezzel
nem tudtak a jarmigyartas drasztikus csokkenését ellensulyozni. A hazai jarmigyartas visszaesése a német ipari
termelés vartnal er6sebb csoOkkenésével egyitt kdvetkezett be decemberben. A lassulasban vélhetéen a
naptarhatas is kozrejatszott, ezért januarban elképzelheté némi felpattanas. A német gépipari megrendelések tiz
éve nem latott mélyrepllése azonban aggaszto.

Piaci attekintés

e Az AKK tegnap 22 milliard forintnyi 3 hénapos diszkontkincstarjegyet értékesitett, ami 8 milliard forinttal
marad el a tervezettdl. A befekteték 77,6 milliard forint értékben nyujtottak be ajanlatokat. Az atlaghozam
7 bazispont volt, ami 3 bazisponttal marad el az egy héttel korabbi értéktdl.

o Az addéssagkezeld nem mért jelentdsebb hozamelmozdulast tegnap délutanig. A harom és 6téves papirok

hozama 1 bazisponttal emelkedett, a tizéves papiroké 1 bazisponttal csékkent. Az AKK a 10 éves papir
hozamat 1,99%-on mérte tegnap délutan.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az EKB elndke, Christine Lagarde az eurdpai parlamentben a negativ kamatok mellékhatdsairél beszélt.
Tobbek kozott a tllarazott eszkdzok kockazatardl és a megtakaritokat éré negativ hatasokrél. Minél hosszabb a
jegybank lazitas annal érezhet8bbek a kockazatok. Ismét kihangsulyozta, hogy a kormanyoknak tobbet kéne
tennie a gazdasag élénkitése érdekében. Ezzel némileg ellentétben Isabel Schnabel és Philip Lane, az EKB
két meghatarozé személye, két kilénbd6z8d rendezvényen az eszkdzvasarlasi program és a negativ kamatok
szukségszerliségét és dsszességében pozitiv hatdsat hangoztatta.

A szavazatok 86%-os feldolgozottsagat kdvetéen nagy valdszinliséggel ugy tlinik, hogy Bernie Sanders nyeri
meg a New Hampshire-i demokrata eldvalasztast. Sanders a szavazatok 25,8%-aval all az élen, 6t koveti
szorosan Pete Buttigieg 24,4%-kal, majd Amy Klobuchar kovetkezik 19,7%-kal. A kodvetkez6 megmérettetés
februar 22-én, majd februar 29-én lesz, de az igazan nagy izgalmak marcius 3-an érkeznek majd, amikor egy nap
14 allamban is sor kertil elévalasztasra.

Az el6re megirt beszédhez képest nem hangzott mar el érdemi Ujdonsag Jerome Powell-tél tegnapi
kongresszusi meghallgatasa soran. A gazdasagi folyamatokat kedvezének itéli a Fed elndke, mig a
koronavirus hatasait kiemelten figyeli a jegybank.

Tegnap ujabb 500 fével 2.000 fére csdkkent az uj koronavirusos megbetegedések szama, ezzel a csucshoz
képest lefelez8ddtt az Uj esetek szama. Ma reggelre dsszesen kdzel 45.200 beteget regisztraltak, az aldozatok
szama pedig 1.100 folé emelkedett.
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Nemzetkozi piacok

o Elfogytak a kezdeti pluszok tegnap a tengerentuli piacokon, ezzel nagyjabdol megel6z6 napi zaroértékeik
korul zartak a vezetd részvényindexek.

e Csucsot dontott tegnap a DAX index, a tegnapi 1%-os emelkedéssel megddntétte a mindenkori csucsot
és a legmagasabb zar6 arfolyamot is a német részvényindex. A tébbi eurépai index szintén emelkedett, a
FTSE100 és a CAC40 egyarant 0,7%-kal zart feljebb.

o Egységes képet mutattak ma az azsiai részvénypiacok. A tegnap zarva tartdé Nikkei ma 0,7%-ot
emelkedett, mig a Shanghai index 0,9%-ot, a Hang Seng pedig 1,0%-ot emelkedett.

e A WTI nyersolaj 50,6 dollar volt ma reggel annak ellenére, hogy a piac tovabbra is aggddik a kereslet
dsszeesése miatt. Ugy tlinik Oroszorszag, ha vonakodva is, de tdmogatja az OPEC+ tervét a termelés
visszafogasara, hogy a kartell alkalmazkodni tudjon a sziikebb kereslethez. Alexander Novak szerint
Oroszorszag vizsgalja a kérdést, hogy mennyiben vegyen részt a napi 600 ezer hordds
termelésvagasban orszaga, de nem jeldlte meg az orosz miniszter az idépontot, hogy mikor ad konkrét
valaszt a kérdésre. Az 50 dollaros szint tamaszt jelent az olajnak, részben pont az OPEC kinalatszikit®é
déntése miatt.

e Az arany 1.565 dollar volt ma reggel, ami kismértékben elmarad a tegnapi 1.568 dollaros artél. A
befektet6k tovabbra is keresik az aranyat, mivel tovabbi piaci turbulencia esetén a legjobb
menekilléeszkdz lehet ez az eszkdz. Az aranytermel6k mindenesetre 6rvendeznek a magasabb arak
miatt és ndvelik a termelési mennyiséget. A befektet6k szerint az amerikai Fed idén marad az alacsony
kamat politikaja mellett, ami tamaszt nyujthat az arfolyamoknak.

e Az 1,09 kérili technikai szintnél megallt tegnap a dollar 7 napja tart6 massziv er6sédése az eurdval
szemben, érdemi felpattanas azonban innen nem volt lathaté. Christine Lagarde, EKB elndk tegnapi
szavai némi mentdévet dobhattak az eurdnak, ugyanis a negativ kamatok mellékhatasairdl beszélt.
Amennyiben az EKB esetlegesen szigoritani monetaris politikajan, koézéptavon az komolyabb
eurderdsodést is hozhatna. Ez azonban egyel6re még nincs napirenden.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfaldi és hazai adatok

Datum Idd Orszag Adat Idoszak Korabbi Vart Teny
febr. 12,  7.00 JP Gépipari rendelésallomany (&v/év) jan. -33.5% -35.6%
febr. 12, 11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) dec. -1.5% -2.5%
febr. 12, 13:00 s Jelzdloghitel iggnylések feb. 5%
febr. 12.  20:00 s Kiltzégvetési egyenleg (miliard dollary jan. -13.3 -10
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
340
Hidba tlinhetett roévid ideig uGgy, hogy taldn 335
megnyugszanak a kedélyek a forint piacan, tegnap
ismét gyengiilésnek indult a magyar deviza az euréval 30
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 44 498,23 -0,14% EURUSD 1,0919 0,03% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 3357,75 0,17% USDJPY 109,90 0,10% O/N 0,10 -0,46 1,57 -0,70 0,69
Nikkei225 23861,21 0,74% EURHUF 338,50 -0,05% 1 hoénap 0,28 -0,48 1,66 -0,70 0,70
DAX 13672,74 0,33% USDHUF 310,02 -0,08% 3 hénap 0,34 -0,41 1,71 -0,60 0,75
Shanghai 2926,90 0,87% CHFHUF 317,74 -0,07% 6 hénap 0,36 -0,35 1,72 -0,62 0,82

EURPLN 4,2530 -0,08% 12 hénap 0,46 -0,28 1,80 -0,56 0,88
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,60 3,1bp cseh 1,49 0,2bp Kukorica 166,75 Arany 1564,46
német -0,39 2,0bp lengyel 2,13 2,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,97 1,7bp magyar 1,99 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 192,50 Eziist($/uncia) 17,54
spanyol 0,27 0,9bp roman 4,05 -0,1bp Brent kéolaj 55,21 Réz 574500
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.02.11 valtozas . Magyar referencia-hozamok

3h. 0,08% Obp e
6 h. 0,13% Obp 3%
12 h. 0,16% Obp 2%
3év 0,57% 1lbp 1%
5év 1,29% 1lbp
10 év 1,99% “1bp 0%
15 év 2,63% Obp A% oo o oo e e e

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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