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e Tovabb lassult a koronavirus terjedése
o FErdsodott a dollar az euréval szemben
e Tovabb csokkent tegnap a bankkoézi likviditdas az FX-swap allomanyon keresztiil, de mar nem

igazan segitette a forintot

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét honapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott a
Magyar Nemzeti Bank tegnap. A jegybank nem fogadott el ajanlatot egyik futamidén sem. A hétf6i tenderek
eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszk6zon keresztlil biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas 64
milliard forinttal, 1991 milliard forintra csokken.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, 30 Mrd forintos felkinalt mennyiséggel.

o |Ismét csOkkentek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 0,56%-
on, az 5 éves 1,28%-on, a 10 éves pedig 2%-on allt tegnap.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A hétvégi szamok utan a hétféi adatok is megerdsitettek, hogy tovabb lassult a koronavirus terjedése. A mult
heti atlagosan napi 4.000 beteghez képest hétvégén mar csak 3.000 uj beteget, tegnap pedig mar csak 2.500 yj
megbetegedést regisztraltak. A virus epicentrumanak szamité Hubei tartomanyban 2.097 Uj beteget regisztraltak,
ami februar elseje 6ta a legalacsonyabb érték. Az 6sszes megbetegedett szama 43.100 folé emelkedett, amibdl
mar tébb mint 1.000 bizonyult halalosnak.

A virus &ltal leginkabb érintett Hubei tartomanyon kivuli terlleteken Kina elkezdte siirgetni a kulcsfontossagu
agazatokban a termelés ujrainditast. A nyilatkozatok szerint a kinai allam minden segitséget megad a termelés
Ujrakezdéséhez, de el is varja, hogy teljes kapacitassal 24 6raban induljon Ujra a termelés ott ahol ezt
epidemioldgiai szempontokbdl meg lehet tenni. A Goldman Sachs, a UBS és a BNP Paribas elemzési is arra hivja
fel a figyelmet, hogy Ujabb kormanyzati élénkit6 intézkedések johetnek. Ez részben jegybanki lazitast, részben
pedig a megbetegedések altal leginkabb sujtott vallalatoknak sz6l6 adokedvezmény lehet majd.

Befagyott a kinai ingatlanpiac. Februar elsé hetében mintegy 90%-kal kevesebb ingatlant értékesitettek, mint
egy évvel korabban. A visszaesés érthetd, hiszen Kina szerte gyakorlatilag karantént rendeltek el, igy varhaté
volt, hogy bezuhan a lakaspiaci tranzakciészam is.

Annegret Kramp-Karrenbauer tegnap bejelentette, hogy 2021-ben nem tervez kancellarjeldltként indulni a
valasztasokon. Mivel a CDU elndki tisztsége és a kancellarjeldlt személye szorosan 6sszeforr egymassal, igy
egyuttal lemond a part elnoki tisztségrdl is. Ezt a poziciét addig tolti be még nem sikerll Gj partelndkot
valasztaniuk. Egyel6re senki sem jelezte, hogy elindulna a tisztségért. Annegret Kramp-Karrenbauer akit joggal
lehetett Merkel lehetséges utddjanak tartani, ugyanakkor megtartja védelmi miniszteri cimét.

Bar az EKB stratégiai felllvizsgalata csak novemberben vagy decemberben zarédhat, ugyanakkor a Lagarde
altal diktalt feszes tempdban az inflacios cél felllvizsgalata — amit kulon kezelnek az egyéb stratégiai témaktol —
akar mar juliusra is lezarédhat.
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Nemzetkozi piacok

o Tovabb emelkedtek tegnap a vezeté amerikai részvényindexek, az S&P500 Uj térténelmi csucson is
zart. A Dow 1,7%-kal, az S&P500 1,1%-kal, a Nasdaq 0,4%-kal emelkedett.

e Oldalaz6 mozgas volt tapasztalhaté tegnap az eurdpai tézsdéken. A DAX és a CAC40 0,2%-ot, a
FTSE100 pedig 0,3%-ot csokkent. Viszont a FTSE MIB, az IBEX 35 és a STOXX 600 is 0,1% koruli
mértékben emelkedett.

e Az uj koronavirus lassul terjedésével kapcsolatos hirek hatasara emelkedtek az azsiai részvényindexek.
A Shanghai index 0,6%-ot, a Hang Seng index 1,4%-ot emelkedett. A japan részvénypiac az
allamalapitas Gnnepe miatt zarva tartott.

e A WTI nyersolaj kereken 50 dollar volt ma reggel a kdzeli, marciusi hataridére. A piac aggodik, hogy a
koronavirus hatasa elhiz6do lesz a keresletre. Az mindenesetre mar most jol latszik, hogy jelenleg
tobbletkinalat van a piacon annak ellenére, hogy Libiabdl napi 1 millié hord6é termelés kiesett. A
keresked6k tankerhajokat bérelnek és egyre nagyobb mértékben a tengeren taroljak a felhalmozott
nyersolajat. A piac kontangd allapotban van, azaz a jelenlegi kdolajarak alatta vannak a jévében vart
araknak. A piac talalgatja, hogy az OPEC-nek sikeriil-e még ebben a hénapban ésszehozni a rendkiviili
talalkozét, ahol donthetnek napi 5-600 ezer hordo termeléscsokkentésrél. Ez a 1épés akar megfordithatja
a kéolajarak lefelé tarté trendjét.

e Az arany unciankénti ara 1.569 dollar volt ma reggel, ami [ényegében megegyezik a tegnapi arakkal. A
piac stabil egyeldre, a befekteték mérlegelik, hogy miként alakulhat a koronavirus terjedése és gazdasagi
hatasai. Az arany aremelkedésére csak egy tényez6 hat negativan, mégpedig az, hogy Kinaban a fizikai
aranykereslet is lehanyatlott, ami egy fontos tényezé volt a multban, mivel Kina az egyik f6 vevéje a fizikai
nemesfémnek. Az ETF-ekben tartott arany mennyisége mindenkori csucson van. Ugyanakkor kiemelik az
iparagi szerepl6k, hogy az ETF piac hatalmasat nétt és az arany ETF aranya csodkkent a teljes
spektrumon belll.

e Folytatta tegnap massziv er6sddését a dollar az euréval szemben, ezzel ma reggelre mar 1,091-en
tartozkodik az EUR/USD kurzus. 1,09-nél talalhaté egy kisebb technikai szint, ami atmeneti fordulatot
hozhat, de az utébbi hetek erés csdkkend trendje arra utal, hogy ez a mozgas akar tovabb is tarthat.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.11. 10:30 UK GDP (év/év) - el6zetes Q4 1.1% 0.8%
febr.11. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) dec. -1.6% -0.8%
febr.11.  10:30 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) dec. | 4031  -350
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tegnap sem fogadott el a beérkez6 ajanlatokat 340 340
a Magyar Nemzeti Bank szokasos devizaswap i
tenderén, ezzel 64 milliard forinttal tovabb 335 - 335
csOkkentette a bankrendszernél lévd 330 330
tobbletlikviditast. Ez adhatott némi tamaszt a
forintnak, hogy ne gyengiljon tovabb, azonban 325 325
érdemi  er6sdédés, komoly fordulat sem

kérvonalazédik egyelére. 320 - 320
A legkdzelebbi nagyobb piacmozgaté eseményt a 815 815
holnap reggeli inflacios adatok jelenthetik. 310 - 310
Vérhatéan érdemben a toleranciasav f6lé 2 £ X %33 3% 8888 8858 &8 & 2
emelkedett az inflacié januarban, azonban a E s 9 5 g cE 5 5 g 5 2 9 J 3 S
kedvezd bazishatas az év masodik negyedévétél «

érdemi inflacio-lassulast sugall. v —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 628,95 0,20% EURUSD 1,0909 -0,02% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3352,09 0,73% USDJIPY 109,87 0,09% O/N 0,10 -0,45 1,58 -0,68 0,67
Nikkei225 23685,98 -0,60% EURHUF 337,78 -0,09% 1 hénap 0,26 -0,47 1,67 -0,63 0,70
DAX 13627,90 0,99% USDHUF 309,63 -0,07% 3 hénap 0,32 -0,40 1,73 -0,66 0,75
Shanghai  2901,67 0,39% CHFHUF 316,80 -0,08% 6 hénap 0,35 -0,35 1,74 -0,62 0,81
EURPLN 4,2645 -0,03% 12 hénap 0,45 -0,27 1,83 -0,55 0,88

Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok

USA 1,57 -1,4bp cseh 1,49 -3,2bp Kukorica 167,25 Arany 1568,23
német -0,41 -2,5bp lengyel 2,08 1,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 0,95 09p magyar 2,00 -7,0bp Buza (€/t, Euronext) 194,75 Eziist($/uncia) 17,76
spanyol 0,26 -2,5bp roman 4,07 3,3bp Brent kéolaj , Réz 5667,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)

Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.02.10 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,08% Obp o

6 h. 0,13% Obp 3%

12 h. 0,16% 2bp 2%

3év 0,56% -1bp 1%

5év 1,28% -5bp

10 6v 2,00% “7bp 0%

15 év 2,63% -5bp A% oo T oo o oo oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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