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e Jdl alakultak az atfogé munkapiaci adatok az USA-ban
e Lassult a koronavirus terjedése a hétvégén
e Uj torténelmi csucsrol konszolidalédott az EURHUF arfolyam, ma az MNB ismét devizaswap

tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten a szokasos ltemezésnek megfeleléen kedden 3 honapps DKJ aukcio, csutortokon pedig fix
kamatozasu koétvények aukcidja lesz.

e Nem valtoztak érdemben a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
0,57%-on, az 5 éves 1,33%-on, a 10 éves pedig 2,07%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A végso eredmények szerint is Pete Buttigieg lett az iowai demokrata elndkvalasztas végs6é gyoztese,
miutan az eredmények alapjan 6sszesen 14 delegaltat kiildhet majd az orszagos jel6légylilésre, szemben
Bernie Sanders 12 jeloltjével. A masodik hely ellenére az igazi gyéztes mégis Bernie Sanders lehetett az els6
koézvéleménykutatasok alapjan, ugyanis az eddig vezeté Joe Biden komolyan visszaesett, mig Sanders magasan
az élre wugrott. A demokrata elévalasztasok holnap folytatddnak New Hampshire-ben, ahol a
koézevéleménykutatasok szerint Sanders szerepelhet a legjobban, Buttigieg-el a nyomaban.

A vérakozasokkal 6sszhangban a roman jegybank 2,5%-on szinten tartotta az alapkamatot, mig az orosz
jegybank szintén a varakozasoknak megdfeleléen 6,25%-r6l 6%-ra csOkkentette az iranyadd ratat. Az orosz
jegybank tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba, amire akar mar a kovetkez8, marciusi Ulésen is sor
kerulhet.

225 ezer fovel béviilt a nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak szama az USA-ban januarban a vart 165
ezerrel és az el6z6 havi 145 ezerrel szemben, ami tovabbra is egy feszes munkaerGpiacrél tanuskodik. A
munkanélkiliségi rata 3,6% lett a vart 3,5%-kal szemben, mig az atlagos érabérek 3,1%-kal emelkedtek év/év
alapon a vart 3%-kal és az el6z8 havi 2,9%-kal szemben. Ami még kifejezett pozitivum volt a munkaerdpiaci
folyamatok szempontjabdl, hogy az aktivitasi rata 63,4%-ra nétt a korabbi 63,2%-rdl.

A hétvégi adatok alapjan lassult a koronavirus terjedése. Mig korabban napi atlagosan 4.000 koér(li Uj beteget
regisztraltak, addig a hétvégén mar csak atlagosan 3.000 Uj beteget jelentettek. Ez fontos mérfoldkd lehet a virus
megallitasa szempontjabdl, azonban fontos lenne, hogy a kdvetkez6 napi adatok is visszaigazoljak, hogy elértik
az inflexiés pontot. Osszesen 40.540 f6 betegedett meg eddig a virusban és 910 6 halt bele. Mostanra tébben
vesztettek életiket a betegségben, mint a 2002-2003-as SARS jarvanyban 6sszesen. A gyogyultak szama
kézben mar megkozelitette a 3.400 fét.

Ma mar tébb kinai gyarban is ujraindul a termelés, de nem egységes a kép. Vuhan-ban tovabbra is marad a
kényszersziinet, de onnan néhany szaz kilométerre néhany gyar mar Gjra termelésbe all, ezekrdl egyedi dontések
sziletnek az allami hatésagokkal egyeztetve.
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A januari inflacio 8 éves csucsra, 5,4%-ra emelkedett Kinaban, béven felilmulva a 4,9%-os varakozast és a
korabbi 4,5%-o0s adatot is. A megugré inflacié oka a holdujév és a koronavirus kitdrése miatti lakossagi készlet
felhalmozas, ami jelentds atmeneti extra keresletet generalt.

Nemzetkozi piacok

o Korrekcidval zartak a pénteket a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,9%-kal, a Nasdaq és az
S&P500 0,5%-kal estek.

o Visszafogott csdokkenést mutattak pénteken az eurdpai indexek. A DAX és a FTSE100 0,5%-ot, a cAC40
0,1%-ot csOkkent.

o CsoOkkenés jellemezte az azsiai piacokat ma reggel. A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot csdkkent,
mig a Shanghai index 0,5%-ot emelkedett.

e A WTI 50,2 dollar volt ma reggel a kdzeli hataridére. A piac tovabbra is a koronavirus hatasait prébalja
becslini: az el6zetes szamitasok szerint a kinai olajkereslet napi 3 millié hordéval esett ki a jarvany miatt.
Ezt nem tudja kompenzalni Libia kiesése sem, az afrikai orszagban 1évé polgarhabori ugyanis napi 1
milli6 hordd kd&olajtermelés kiesést okoz. Az OPEC egyelére nem dontott tovabbi félmillié hordd/nap
termeléscsokkentésrdl: a hirek szerint Oroszorszag tamogatja a 1épést. A hétvégi adatok szerint a virus
tovabb terjed és ugy tlinik, hogy a 2003-as SARS jarvanynal is jobban terjed a koér. Ez pedig azt jelenti,
hogy az olajpiacon tovabbi keresletcsOkkenés varhatd, kildndsen, ha Kina mellett mas orszagokban is
hasonlé mértéki elterjedést tapasztalunk.

e Az arany 1.571 dollarig emelkedett annak ellenére, hogy a pénteki napon megjelent amerikai
munkaerépiaci adat azt mutatta, hogy az USA gazdasaga erds volt januarban. A 225 ezer létrejott Uj
munkahely meghaladta a piaci varakozasokat és a munkanélkiliségi rata is 3,6%-ra esett. Az USA
gazdasaga az el6zetes becslések szerint 2%-kal nétt az el6z6 negyedévben. A koronavirus terjedésérdl
sz06l6 hétvégi adatok szerint azonban tovabb né a fertézottek és a halottak szama, ami viszont ismét erét
adott az aranynak. A piac csak akkor nyugszik meg, ha lathatéan sikertl kordaban tartani a jarvanyt. A
vilagban tovabbi kamatcsdkkentések varhatéak, mivel a koronavirus okozta gazdasagi visszaesés
likviditas élénkitd lépésekre Osztdonzi a jegybankokat. Ez pedig tovabbi aranyar emelkedést hozhat
magaval.

e Tovabb er8sddott pénteken a dollar az eurdval szemben, ezzel ma reggelre mar 1,095-6n tartdzkodik az
EUR/USD érfolyam. Technikailag az ut nyitva all egészen 1,09-ig.

e Az amerikai hatarid6s piacok a pozitiv, az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.10. 2:30 CHN  Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 4.5% 4.9% 5.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A mult pénteken uj térténelmi csucsot ért el 340 340
az EURHUF arfolyam, 339,2-n. Osszességében
a nyité 337,9-r8| zarasra 338,2-re emelkedett a S3° 335
kurzus. Az (j térténelmi csucsrdl tehat lefordult 330 | 330
az EURHUF, ma reggel 338 folott nyitott kicsivel
a piac. Tovabbra is kérdéses, hogy elkezdédik-e 325 325
egy élesebb fordulat a hetek 6ta tarté komolyabb
forintgyengiilést kdvetden vagy ezeldtt egy 820 o 320
begyorsulasi fazis még hatravan. T e, ——-—L-, - 315
Ma leginkabb a szokasos FX-swap tender 310 ‘s 310
eredménye hatarozhata meg a rovid tavu g€ 3 8282888 g s & 5 3
mozgasokat, a hét masodik felében pedig a 2 8 I 8 g2 & 48 488 5 88 ¢
hazai |nf'I'aC|os és a GDP adatokra figyelhetnek a o —MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
befektetdk.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 486,92 0,81% EURUSD 1,0953 0,06% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3327,71 -0,54% USDJIPY 109,81 0,05% O/N 0,10 -0,45 1,58 -0,68 0,67
Nikkei225 23685,98 -0,60% EURHUF 338,05 -0,05% 1 hénap 0,25 -0,46 1,67 -0,67 0,70
DAX 13513,81 -0,45% USDHUF 308,62 -0,14% 3 hénap 0,31 -0,40 1,73 -0,68 0,75
Shanghai  2890,49 0,51% CHFHUF 315,67 -0,15% 6 hénap 0,34 -0,34 1,74 -0,61 0,81

EURPLN 4,2727 -0,02% 12 hénap 0,44 -0,27 1,83 -0,59 0,88
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,58 -59bp cseh 1,57 7,1bp Kukorica 167,50 Arany 1572.19
német -0,39 -1,6bp lengyel 2,08 -6,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,94 -2,1bp magyar 2,07 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,25 Eziist($/uncia) 17,76
spanyol 0,28 -1,2bp roman 4,04 -8,3bp Brent kéolaj 54.37 Réz 5663,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.02.07 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,08% Obp e
6 h. 0,13% Obp 3%
12 h. 0,14% 1bp 2%
3év 0,57% 1bp 1%
5év 1,33% 1bp -
10 év 2,07% 1bp
15 év 2,68% Obp A% oo o oo oo oo oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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