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e 134 millié euré volt a kiilkereskedelmi mérleg tobblete decemberben a KSH szerint
o Meglepetésszeriien kamatot emelt tegnap a cseh jegybank

o Tovabb gyengélkedik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kbézzétett elézetes adatai alapjan a kiilkereskedelmi mérleg tobblete 134 millié euré volt
decemberben. Az export euréban szamitott értéke 0,8%-kal csdkkent éves szinten, az importé pedig 2,6%-kal
nétt.

Piaci attekintés

e A tegnapi 12 hoénapos DKJ aukcién az AKK az eldzetesen tervezett 30 Mrd forinttal szemben 23 Mrd
forintot fogadott el a benyujtott ajanlatokbdl. Az atlaghozam 0,19% lett. A valtoz6 kamatozasu
kotvényaukcion pedig 25 Mrd forintnyi papirt bocsatottak ki.

o Kissé csokkentek a hosszabb lejaratokon a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,56%-on, az 5 éves 1,32%-on, a 10 éves pedig 2,06%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Csupan 202 ezren folyamodtak els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami elmaradt
a konszenzus altal vart 215 ezertél, raadasul tavaly aprilis 6ta nem latott mélypontot jelent. Ezt azt mutatja, hogy
tovabbra is relative feszes az amerikai munkaerépiac.

Az amerikai és a kinai elndk telefonon keresztil egyeztetett. A Fehér Haz tajékoztatasa szerint a felek
megerdsitették elkdtelezettségiket a részleges kereskedelmi megallapodas betartdsardl. Ezzel szemben a kinai
TV beszamoldja szerint a kereskedelmi megallapodas ezuttal nem is kerdlt teritékre, hanem inkabb csak a
koronavirusrol egyeztetett a két elndk. A koronavirusban megfert6zottek szama ma reggelre megkdzelitette a
31.500 fét és mar 638 halalos kimenetell eset tortént.

Tegnap a cseh jegybank meglepetésszerii 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre, ezzel 2,25%-ra
emelete az alapkamatot. A szavazas meglehetésen szoros volt, 4-3 aranyban voksoltak a jegybankarok a
kamatemelés mellett. A meglepd Iépésre a cseh korona jelentésen er6sodott.

Ma is a jegybankokra érdemes figyelni. A roman jegybank varhatéan 2,5%-on tartja az alapkamatot. Viszont az

orosz jegybank 25 bazisponttal 6%-ra csdkkentheti az iranyado ratat, de ezzel még mindig jelentés realkamatot
biztositana a rubel.

Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartak a vezetd amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést. A Dow és az S&P500
0,3%-kal, a Nasdaq 0,7%-kal emelkedett, ezzel tjabb csucsok szilettek.

o Tovabb emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,3%-ot, a DAX 0,7%-ot, a CAC40
pedig 0,9%-ot emelkedett.

o Kisebb csdkkenést mutattak ma az azsiai részvényindexek. A Shanghai és a Nikkei index is 0,2%-ot, a
Hang Seng pedig 0,6%-ot csOkkent.
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e A WTI 51 dollarig esett ma reggel, annak ellenére, hogy a piac egyre inkabb bizik abban, hogy az OPEC+
tovabb csdkkenti a termelést, mivel lathatd, hogy a hianyzd kinai kereslet miatt tulkinalat alakult ki a
piacon. Az OPEC+ Oroszorszagra var, miutan a kartell felkérte a vilag masodik legnagyobb termeléjét,
hogy csatlakozzon a termelés-visszafogashoz, ami az év végéig tartana. Oroszorszag néhany napon
belll valaszol a felkérésre. A WTI és a Brent kéolaj kontangd allapotban van, vagyis az arak kozeli
hataridére alacsonyabbak, mint a tavolabbi hataridére, ami mutatja, hogy révidtavon jelentés a tulkinalat a
piacon.

e Az arany ma reggel 1.567 dollaron allt, ami azt jelenti, hogy enyhe heti csdkkenéssel fejezi be a
kereskedést a nemesfém. Az esés oka, hogy a befekteték értékelik a koronavirus és az amerikai
munkaeré-piaci jelentés hatasat és arra kovetkeztetésre jutottak, hogy hamarosan ismét névekvé palyara
kerlilhet a gazdasag. A kinai er6feszitések segithetnek, hogy a virus terjedése megalljon, mikdzben az
el6jelek azt mutatjak, hogy az USA gazdasagi novekedése nem lassul Iényegesen. Az ETF-ekben tarolt
arany mennyisége tovabbra is csucs kézelben van.

e Letorte az 1,1-es technikai szintet az EUR/USD kurzus, ezzel megnyilt a tér 1,09 iranyaba, ami el6tt
érdemi akadaly nem talalhatd. A januar eleje 6ta mutatott er6s csokkend trendet latva a kérdés egyre
inkabb az lehet, hogy ez a szint képes lehet-e majd megfékezni a tovabbi esést, vagy esetleg uj tébbéves
minimumokat lathatunk. Ma reggel 1,097-en tartézkodik az arfolyam.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel. Az eurépai indexek kozil az
FTSE minuszban, a DAX és a CAC40 pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.7.  8:00 GE  Folyé fizetési merleg (milliard eurd) dec. ' 249" 235" 204
febr.7.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) dec. -2.6% -3.7% -6.8
febr.7.  8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro) dec. ' 186" 157 152
febr.7.  9:00 HU  Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 eurd) - elézetes dec. 484" 290 134
febr. 7. 14:30 us Atlagos érabérek jan. 2.9%" 3%
febr. 7. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jan. " 139" 155
febr. 7. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jan. d -12 g -2
febr. 7. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jan. d 145" 165
febr.7. 14:30 us Aktivitasi rata jan. 63.2% 63.2%
febr. 7. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata jan. 3.5% 3.5%
febr.7. 14:30 us Tisztitott munkanélklliségi rata jan. 6.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Azt kdvetben, hogy a hét elején felpattant a 20 340 - 340
napos mozgodatlagrol az EUR/HUF kurzus, 335 " DM 3 Dh,ﬁm*‘iﬁ, 335
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N
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 127,99 0,25% EURUSD 1,0969 -0,13% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 334578 0,33% USDJPY 109,92 -0,06% O/N 0,10 -0,45 1,58 -0,73 0,68
Nikkei225 23827,98 -0,19% EURHUF 338,31 0,12% 1 hénap 0,24 -0,46 1,67 -0,63 0,71
DAX 13574,82 0,72% USDHUF 308,43 0,24% 3 hénap 0,30 -0,40 1,74 -0,65 0,77
Shanghai 287596 0,33% CHFHUF 316,23 0,15% 6 hénap 0,33 -0,34 1,76 -0,61 0,84
EURPLN 4,2629 0,09% 12 hénap 0,43 -0,27 1,83 -0,54 0,91
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,64 -0,9bp cseh 1,57 7,1bp Kukorica 167,75 Arany 1566,81
német -0,37 -1,1bp lengyel 2,14 -4,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,96 0,0bp magyar 2,06 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,00 Eziist($/uncia) 17,83
spanyol 0,29 -0,3bp roman 4,13 -6,3bp Brent kéolaj 54.94 Réz 5735,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.02.06 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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