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e Jol alakultak az ADP munkapiaci adatok az USA-ban
o Nagy visszaesést mutatott az ipari termelés volumene decemberben a KSH szerint

¢ Ismét gyengiil a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kézzétett adatai szerint az ipari termelés munkanaphatassal igazitott éves indexe 3,7%-0s
visszaesést mutatott decemberben, ami a 3,2%-0s névekedést mutatd varakozasunknal sokkal rosszabb adat
lett. Havi szinten pedig a vart kisebb ndvekedés helyett 3,8%-0s visszaesést mutattak a szezonalisan és
munkanaphatassal igazitott adatok. A negativ meglepetést okozd szamok mogott a jarmUipari kibocsatas jelentds
csokkenése allt a hivatal kommentarja szerint. A 2019-es év egészében 5,4%-kal bévilt az ipar teljesitménye.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciot és valtozoé kamatozasu kdtvényaukceiot tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30
Mrd illetve 20 Mrd forint lesz.

e Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
0,58%-0n, az 5 éves 1,36%-on, a 10 éves pedig 2,10%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Kedvezé ADP munkaedpiaci adat latott napvilagot januarra az USA-ban, ami azt mutatta, hogy dsszesen 291
ezerrel nétt a maganszektorban foglalkoztatottak szama a vart 157 ezerrel és az el6z6 havi 202 ezerrel szemben.
Ez kedvezd eldjel az atfogd pénteki munkaerdpiaci adatok el6tt.

55,5 pont lett az ISM feldolgozéipari indexe januarban, felilmulva a konszenzus altal vart 55,1-es, illetve az
eléz6 havi 55 pontos értéket.

Kozel 100%-0s feldolgozottsagnal gyakorlatilag fej-fel mellett halad Pete Buttigieg és Bernie Sanders az
iowai demokrata elévalasztason. Mindketten a végsd szavazatok kdzel 26%-at kaptak. Oket kdveti Elisabeth
Waren 18%-kal, majd Joe Biden kbézel 16%-kal. A potencialis elndkjeldltek programja alapjan Joe Biden lenne a
legkedvezdbb jeldlt a pénzigyi piacok szempontjabdl, akit ebbél a szempontbdl Buttigieg kdvetne. Sanders és
Warren megvélasztasa nem kedvezne a nagy t6zsdei cégeknek. Amennyiben a historikus adatokat nézzik,
nagyon ritkan fordult el6 az, hogy elndk lett abbdl, aki az iowai elévalasztas élén végzett.

Tegnap egymastodl fuggetlendl egy kinai és egy brit kutatécsoport is azt allitotta, hogy igéretes el6ére lepéseket
tettek egy koronavirus megallitasat célzé készitmény fejlesztésével. Ezzel szemben a WHO allasfoglalasa
szerint nincs attoré eredmény, tovabbra sem all rendelkezésre bizonyitott ellenszer. Egy-egy esetben meglévd
gyogyszerek kombinacidjaval sikerilt eredményeket elérni, de ez nem jelent univerzalisan alkalmazhat6 kezelési
modot. Ma reggelig mar csaknem 28.300 beteget regisztraltak és az aldozatok szama 565 fére emelkedett.
Ugyanakkor dinamikusan ndvekszik a gyogyultnak minésitettek szama is, ami ma reggel mar atlépte az 1200 f6t.

Kina bejelentette, hogy februar 14-t61 75 milliard dollarnyi amerikai termékre kivetett vamot felezik le. Ez
részben 10%-rél 5%-ra torténé csokkentést, részben pedig 5%-rél 2,5%-ra t6rténd vagast tartalmaz. Bar mindezt
a részleges kereskedelmi megallapodas részeként teszik, azonban igy is képes a hangulatot javitani a
koronavirus miatt romlé gazdasagi kilatasok kdzepette.
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Christine Lagarde és Philip Lane véleménye szerint is a koronavirus Uj novekedési kockazatot jelenthet,
ugyanakkor az EKB-nak egyelére nincs teenddje. Jellemz8en a jarvanyok csak rovidtava gazdasagi
hatasokkal jarnak, ahogy az példaul a SARS esetében is tapasztalhatdé volt, viszont kdzéptavon mar nincs
jelent6s hatasuk, a jegybank pedig rovidtava gazdasagi események helyett a kdzép-hosszutavu folyamatokra
figyel.

A vartnal nagyobbat esett a decemberi német gépipari rendelésallomany. A vart 6,6% helyett 8,7%-kal esett
vissza év/év alapon.

A varakozasoknak megfeleléen felmentette tegnap az Amerikai Szenatus Donald Trumpot az alkotmanyos
lemondatasi eljaras alol. A szavazas a partvonalak mentén ment végbe, egy kivétellel, ugyanis Mitt Romney,
republikanus szenator szerint Trump visszaélt elndki hatalmaval akkor, amikor visszatartotta az Ukrajnanak szant
segélyt.

Nemzetkozi piacok

e Tovabb emelkedtek tegnap a vezeté amerikai részvényindexek, az S&P500 Uj torténelmi csucson is
zart. A Dow 1,7%-kal, az S&P500 1,1%-kal, a Nasdaq 0,4%-kal emelkedett.

e Pozitiv nemzetkdzi hangulatban emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,6%-ot,
a CAC40 0,9%-ot, a DAX pedig 1,5%-ot emelkedett.

o Erételjes emelkedést mutattak ma az azsiai részvényindexek is. A Shanghai index 1,4%-ot, a Nikkei
2,4%-ot, a Hang Seng 2,5%-ot emelkedett.

e A WTI kéolaj hordénkénti ara 51,9 dollarig tudott emelkedni készénhetéen annak, hogy a hirek
szerint mar nem gyorsul a koronavirus terjedése, mig van ra esély, hogy az OPEC+ nagyobb vagast tesz
a termelésben, mint amit kordbban meghirdettek. Szintén kedvez6 hirként értékelte a piac, hogy Kina az
igéreteknek medfeleléen 75 milliard dollar értékl importcikkre csdkkentette a vamokat. Szaud-Arabia
csokkentette az azsiai eladasi arait, mivel gyenge keresletet tapasztalt. Oroszorszag tovabbra is ellenzi
az OPEC+ termelésvagasat, de ezzel egyitt elképzelhet, hogy a kartell akar tovabbi napi 500 ezer
hordoval is vagja a termelését, ezzel hozva egyensulyba a piacot.

e Az arany unciankénti ara 1558 dollarig gyengiilt, miutdn a piac optimistabb lett azzal kapcsolatban,
hogy mekkora ndvekedési ara lehet a kinai koronavirus terjedésének. Szintén gyengitette az arany arat,
hogy Kindban visszaeshet az arany iranti kereslet az ékszerkészit6k részérél, mivel a kinaiak nem
vasaroljak ezeket a jarvany miatt.

e Az 1,1-es technikai szint letérésével kacérkodik ma reggel az EUR/USD kurzus, ami ha megtdrténik az
1,09-es technikai szint kerilhet célkeresztbe. Az eurdpai és amerikai makroadatok kozti divergencia az
USA javara tovabbra is a dollar malmara hajtja a vizet.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai hataridés piacokon ma reggel, mig Eurépa is pluszban nyitott.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.6.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) dec. d -6% -6.6% -8.7%
febr.6.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) dec. 5.7% 3.3% -3.7%
febr. 6. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 216" 215
febr. 6. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. i 1703" 1720
febr. 6. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség feb. " 67.3

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tegnap mar gyengiilt a forint az eurdéval 340 340
szemben. Osszességében a nyit6 335,8-rol
zarasra 336,9-re  emelkedett az EURHUF 335 - 335
devizapar. 330 - 330
Felpattant tehat a 20 napos mozgdatlagrol az 325 325
EUR/HUF kurzus tegnap, ezzel 336 forint
kozelébdl ma reggelre mar 337,4 forinton 320 o - 320
tartézkodik az arfolyam. Ezzel a technikai kép g5 - 315
rovidtavon ismét inkabb az emelkedés iranyaba
mutat, amit a ma reggeli kifejezetten gyenge 310 T s 310
magyar ipari termelési adat is tamogathat. T € € € € 888 8 8 8 8 8 8 %
P 2 9 8 8 2 & & & & 5 8 KN &
s © 94 . ® F F & 3 & & © 4 « 8
* ~MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 396,69 0,86% EURUSD 1,1001 0,02% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3334,69 1,13% USDJIPY 109,91 0,07% OIN 0,10 -0,45 1,57 -0,69 0,68
Nikkei225 23873,59 2,38% EURHUF 337,19 0,09% 1 hénap 0,23 -0,46 1,67 -0,65 0,71
DAX 13565,92 0,65% USDHUF 306,50 0,07% 3 hénap 0,29 -0,40 1,74 -0,64 0,76
Shanghai  2866,51 1,72% CHFHUF 314,47 -0,05% 6 hénap 0,32 -0,35 1,74 -0,61 0,83
EURPLN 4,2517 0,15% 12 hénap 0,43 -0,28 1,80 -0,52 0,89
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,65 52bp cseh 1,50 0,90p Kukorica 167,75 Arany 1559,72
német -0,36 4,0bp lengyel 2,20 1,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,96 1,3bp magyar 2,10 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,75 Eziist($/uncia) 17,71
spanyol 0,30 3,0bp roman 4,20 1,4bp Brent kéolaj 56,24 Réz 5722,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.02.05 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,08% 2bp e
6 h. 0,06% Obp 3%
12 h. 0,09% -1bp 2%
3év 0,58% 1bp 1%
5év 1,36% Obp
. 0%
10 év 2,10% -2bp
15év 2,73% -1bp A% oo o oo o oo oooooooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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