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o Pete Buttigieg vezet a demokratak iowai elévalasztasan
e 6,1%-kal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene decemberben a KSH szerint

o Erdésodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kdzzétett adatai szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene decemberben 6,1%-kal nétt
éves szinten a naptarhatassal igazitott adatok szerint. Mindharom termékcsoportban er8s maradt a forgalom
bévulése, az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 4,7, a nem élelmiszer-
kiskereskedelmi Uzletekben 8,6, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 2,6%-kal emelkedett az értékesités
naptarhatastdl megtisztitott volumene. A tavalyi év egészében éves szinten 6%-os ndvekedést mutatott a
kiskereskedelmi eladasok volumenindexe.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 30 Mrd forintot bocsatott
ki a papirbdl. Az atlaghozam 0,10% lett.

o Emelkedtek tegnap a hosszabb oldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves
referenciahozam 8 bazisponttal 0,57%-ra, az 5 éves 7 bazisponttal 1,36%-ra, a 10 éves pedig szintén 7
bazisponttal 2,12%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A koronavirusban megbetegedettek szama 24.550-re emelkedett ma reggelre, a halalozasok szama pedig
megkdzelitette az 500 f6t. A WHO szerint a megbetegedések és a halalozasok is f6leg Vuhan tartomanyra
korlatozédnak, valamint a szervezet szerint a virus egyelére nem mutatott sok mutaciét, ami pozitiv a virus
megallitasa szempontjabdl. Shanghaiban egészen februar végéig meghosszabbitottak a tanitasi szinetet.

Nagy meglepetésre az 1982-es sziiletésii Pete Buttigieg vezet a demokratak iowai eldvalasztasan a
szavazatok nagyjabol 70%-os feldolgozottsagat kovetden. Buttigieg kampanyanak egyik f6 eleme az emberek
kozti egyenléség és Osszefogas, ezt azonban sokkal pragmatikusabb médon szeretné elérni, mint Bernie Sanders
vagy Elisabeth Warren, akik 6t kdvetik a mostani elévalasztason. Ezzel a pénzlgyi piacok szempontjabdl Buttigieg
megvalasztdsa pozitivabb végkimenetel lenne. Joe Biden, korabbi alelndk, aki relative piacbaratabb politikat
kovetne csak a negyedik helyen all.

A vartnal nagyobbat csdkkent a kinai szolgaltatoipari Caixin index. A korabbi 52,5 pontrol 51,8 pontra csokkent
az index, a vart 52,0 ponttal szemben.

Az Eurépai Bizottsag Emmanuel Macron keresére felllvizsgalhatja az EU bdvitési folyamatat. Ennek idejére pedig
felfiggeszthetik az Albaniaval és Eszak-Maceddéniaval folyamatban Iévé csatlakozasi targyalasokat.

A svajci jegybank elndke szerint nem riadnak vissza az esetleges deviza piaci intervenciétél csak azért, mert
Svajc ismét az USA figyel6listajara kerult deviza manipulacioval dsszefliiggésben, melynek vadjat a jegybankelnok
tagadta is.
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Nemzetkozi piacok

e A technoldgiai szektor vezetésével komoly emelkedést mutattak tegnap a vezetd amerikai
részvényindexek. A Nasdaq 2,1%-kal, az S&P500 1,5%-kal, a Dow 1,4%-kal kertilt feljebb.

e Emelkedtek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 1,6%-ot, a DAX és a CAC40 pedig 1,8%-ot
emelkedett. Féleg a nyersanyagkapcsolt részvények teljesitettek jol tegnap, éppen.

e Azsiaban a Hang Seng 0,3%-ot, a Nikkei 1,0%-ot, a Shanghai index pedig 1,2%-ot emelkedett az atlagnal
I[ényegesen erésebb forgalommal parosulva.

e A WTI 49,8 dollarig esett, miutan a tegnapi napon ismét el6térbe kerliltek az olajkeresleti félelmek a
koronavirus terjedése miatt. Az OPEC szerint a jarvany miatt napi 400 ezer hordd kéolaj kereslet eshet ki
az idén. Egyel6re Oroszorszag vonakodik lelini az OPEC tagjaival. A megosztottsag miatt nem varhato
nagyon rovid idén belll déntés arrél, hogy a kartell tovabb vagja a termelését. A termékpiacon egyre
nagyobb tobbletkinalat jelentkezik a repllé Uzemanyagbdl, mivel a koronavirus kildndsen az azsiai
repulési keresletre van negativ hatassal. Emiatt a jet lzemanyag kontangdba valtott, ami azt jelenti, hogy
a jelenlegi ar a jovébeli hataridés arak alatt van.

e Az arany 1.561 dollarig gyengult ma reggel, miutan a befekteték profitot realizaltak. Az ETF-ekben még
mindig rekord mennyiség(i aranyat tarolnak a befektet6k, a becslések szerint 2.580 tonna a pénzlgyi
instrumentumokban tarolt arany nagysaga. A héten pénteken lesz amerikai munkaerépiaci adat, ami
meghatdrozd lehet az arakra nézve. Az aranyra emellett tovabbra is a koronavirusrél és a gazdasagi
aktivitasrol szol6 hirek hatnak elsésorban.

o Folytatta a februar eleji csokkenést tegnap az EUR/USD kurzus, ma reggelre 1,104-nél tartézkodik az
arfolyam. Ezzel lassan teljes egészében visszaadja a januari végi hirtelen emelkedést az arfolyam, ami arra
utal, hogy tovabbra is kitarthat a csdkkené trend.

e A kezdeti borongds hangulat utan zéldbe borultak az amerikai hataridés piacok, mig az eurépai piacok
nem sokkal nyitas utan mar ugyancsak pozitiv tartomanyban jartak. Egyel6re kitart tehat a héten latott j6
hangulat a t6zsdéken. A befekteték jelenleg biznak abban, hogy a koronavirus hatasai a mult héten
gondoltnal kisebbek lehetnek. Ekdzben a technolégiai szektor részvényei (kildbnésen a Tesla) nagyon jol
teljesitenek.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.5.  2:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index jan. " 52.6 g 51.9
febr.5.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 7.3% 6.5% 6.1%
febr.5. 9:55 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jan. i 542" 542" 54.2
febr.5. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. i 522" 522" 52.5
febr. 5. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. " 52.9 " 52.9
febr. 5. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 2.2% 2.3%
febr.5. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 7.2%
febr.5. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) jan. 201.7" 158
febr.5. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) dec. -43.1 -48.2
febr.5. 15:45 us Beszerzési menedzser index jan. " 53.1
febr.5. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index jan. d 532" 53.2
febr.5. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index an. 549" 551
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Er6sodést mutatott tegnap a forint az 340 340
eurdéval szemben. Osszességében a nyitd
337,1-r6l zarasra 335,8-ra csOkkent az 335 - 335
EURHUF devizapar. A koronavirus miatti
félelmek valamelyest enyhiltek a globalis 330 330
piacokon, emellett segithette a forintot a 355 325
bankrendszer tdbbletlikviditasnak szikilése
is. Ma reggel egyelére kisebb felpattandas 320 - 320
lathat6 a tegnapi zardszintrdl, s igy ismét 336
felett jegyzik a devizapart. B15 315
Technikailag nezve, ha S|keru’lne Ietorm a 2(? 2 8 £ £ £ § § § é é é £ 5 £ &
napos mozgoatlagot 335,6-nal, az nyithatna B Y g 2 @ L & Kb L& 8 8T 3
meg az utat a biztosabb forinter6sédés el6tt. a8 °o N e = o ©
—MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43864,82 1,09% EURUSD 1,1037 -0,06% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3297,59 1,50% USDJPY 109,33 -0,17% OIN 0,10 -0,45 1,57 -0,69 0,68
Nikkei225 23319,56 1,02% EURHUF 336,26 0,13% 1 hénap 0,21 -0,46 1,67 -0,65 0,71
DAX 13281,74 1,81% USDHUF 304,65 0,18% 3 hénap 0,26 -0,40 1,74 -0,65 0,76
Shanghai  2818,09 1,25% CHFHUF 314,48 0,23% 6 hénap 0,30 -0,34 1,72 -0,63 0,82
EURPLN 4,2759 0,01% 12 hénap 0,41 -0,29 1,77 -0,55 0,87
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,60 7,2bp cseh 1,49 3,8bp Kukorica 168,75 Arany 1560,88
német -0,40 4,3bp lengyel 2,18 2,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,95 0,0bp magyar 2,12 7,0bp Buza (€/t, Euronext) 190,75 Eziist($/uncia) 17,70
spanyol 0,27 2,7bp roman 4,20 -1,1bp Brent koéolaj 20 Réz 5618,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.02.04 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,06% 3bp e
6h. 0,06% 8bp 3%
12 h. 0,10% 2bp 2%
3év 0,57% 8bp 1%
5év 1,36% 7bp
. 0%
10 év 2,12% 7bp
15 év 2,74% 6bp A% o T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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