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o Kemény targyalasokat igér Boris Johnson az EU-val, az év végéig kellene megallapodasra jutni
o Likviditast bovitett a piacon a kinai jegybank

e Stabilizalédni latszik a forint, ma fékuszban a jegybanki devizaswap tender lesz

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 honapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A héten a szokasos litemezésnek megfeleléen diszkont aukcidkat tart az AKK.

o Kissé tovabb csokkentek a hosszabb oldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan pénteken.
A 3 éves referenciahozam 0,50%-0n, az 5 éves 1,32%-on, a 10 éves pedig 2,07%-on Aallt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

0,2%-kal néttek ho/ho alapon a személyi jovedelmek az USA-ban decemberben a vart 0,3%-kal szemben, mig a
személyi kiadasok a vartnak megfelel6en 0,3%-kal néttek. Az innen szamolt PCE arindex 1,6%-0s névekedést
mutatott év/év alapon, ugyanugy, ahogy a PCE maginflaciés mutato is.

A megmaradd republikanus félénynek kdszdnhetben leszavazta pénteken az Amerikai Szenatus, hogy ujabb
tanduk meghallgatasara keruljon sor Donald Trump alkotmanyos lemondatasi eljarasanak tgyében. Ezzel pedig
gyakorlatilag mar csak formalitassa valt a most szerdai szenatusi szavazas, ahol dontés sziletik arrdl, hogy id6
elétt tavoznia kell-e Donald Trumpnak az elndki székbdl. Ehhez 2/3-os szenatusi tobbség kéne, de mar elegendd
republikanus szenator jelezte, hogy 6 ez ellen fog szavazni. igy minden bizonnyal 2020-ban ismét Trump fogja
képviselni a republikanusokat az amerikai elndkvalasztason. Az pedig, hogy ki lesz a demokratak részérdl az
ellenfele, a kdvetkezd hdnapokban fog eldélni az egyes allamokban tartott szavazasok utan. Az elsé ilyenre a mai
napon kerll sor lowa-ban. Az orszagos szintl kbézvélemény-kutatdsok alapjan tovabbra is Joe Biden, korabbi
alelndk vezet a demokratdknal, akit Bernie Sanders kdvet.

Boris Johnson a Brexitet koveté els6 beszédében kemény targyalasokat igért az EU-val a
szabadkereskedelmi megallapodasrél. Harcias megnyilvanuldsa nem meglepd, hasonlé allaspontot képviselt a
Brexittel kapcsolatban is és most a tényleges szétvalast és jovObeli gazdasagi kapcsolatokat meghatarozo
targyalason sem lehetett masra szamitani. Tovabbra is év végéig szeretne az EU-val megallapodasra jutni.

A kinai jegybank 21,4 millidrd dollarnyi likviditast juttatott a piac szamara 7, illetve 14 napos repo ugylet
formajaban. A repo ugyletek kamatat 10 bazisponttal (a 7 naposét 2,4%-ra, a 14 naposét 2,55%-ra)
csokkentették, mellyel egyes vélemények szerint egy kamatcsdkkentést készithet el a jegybank, illetve tovabbi
likviditds ndvelés is johet a kdvetkezd napokban.

A koronavirus mostanra mar csaknem 17.400 embert betegitett meg és 362-en bele is haltak. A hétvégén
mintegy 6.000 fével nétt a megbetegedettek szama.

A vartnal kisebb mértékben, 51,5 pontrél 51,1 pontra csékkent a Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser
index.
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Nemzetkozi piacok

o Rég nem latott eséssel zartdk a pénteki kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek, a koronavirus
miatti kockazatok hatasara tdbben profitot realizalhattak a hétvége elétt. A Dow 2,1%-kal, az S&P500
1,8%-kal, a Nasdaq 1,6%-kal esett a pénteki kereskedésben.

e Pénteken csdkkentek az eurdpai részvénypiacok. A CAC40 1,1%-ot, a DAX és a FTSE100 pedig 1,3%-
ot esett.

e BO& egy hét utdn ma ujra kinyitott a shanghai tézsde, ahol 7,7%-0s eséssel indult Ujra a kereskedés.
Hasonlé méretl esésre utoljara 2015-ben volt példa. A Nikkei 1%-ot csokkent, mig a Hang Seng 0,2%-ot
emelkedett. Bar a shanghai tézsdén ma Ujraindult a kereskedés, de a kinai gazdasag nagy része még
tovabbra is all, igy a kinai t6zsdefeligyelet meghosszabbitotta a negyedéves eredmény kozzétételi
idépontjat, azt egészen aprilis végéig megtehetik a cégek.

e A WTI ma reggel 51,7 dollar volt a kozeli hataridére, mivel a befekteték aggoédnak amiatt, hogy a
koronavirus okozta gazdasagi visszaesés az olajkeresletet is alapjaiban csdkkenti a vilagban. Kinai
forrasok szerint a kinai olajkereslet napi 3 millié horddval is visszaeshet, ami a teljes kinai fogyasztas
20%-a lehet. Kina naponta 14 milli® hordd olajat hasznal és messze a legnagyobb olajimportér a
vilagban. Ez a jarvany okozhatja a legnagyobb keresleti sokkot a 2008-as valsag o6ta. A koronavirus
terjedése az OPEC+ -ra is hatéssal birhat, mivel egyre er6sebb a nyomas a kartellen, hogy vagja vissza
az olajtermelését. A hirek szerint informalisan napi 500 ezer hord6 termelés csdkkentésen gondolkodik a
szervezet.

e Az arany 1.578 dollarig emelkedett, majd stabilizalédott a kurzus, miutan a hétvégén a koronavirus
tovabb terjedt. A legutébbi SARS virus esetén az arany emelkedett, de a keresletre negativ hatassal birt
a kinai fizikai aranykereslet sillyedése. Kina jelentés likviditast toltétt a bankrendszerébe, hogy tamaszt
nyujtson a gazdasagnak.

e 1,103-rol egészen 1,11 kbzelébe emelkedett az EURUSD kurzus pénteken. Mindez ugy kévetkezett be,
hogy az Eur6zénabdl a vartnal gyengébb GDP és inflacios adatok lattak napvilagot, ami inkabb ellenkezé
irdnyu mozgast feltételezett volna. igy elképzelhetd, hogy inkabb hévégi atsulyozasok alltak az EURUSD
kurzus emelkedése mogott, amit az is erdsithet, hogy ma reggelre 1,107 kdzelébe sillyedt vissza. A ma
érkez6 ISM feldolgozéipari index az USA-bdl valésziniileg komoly hatassal lehet a devizaparra.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.3. 1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. g 48.4 d 48.8
febr.3. 2:30 CHN  Ipari vallalatok profittdmege dec. 5.4% -6.3%
febr.3. 2:45 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index jan. " 515" 51" 51.1
febr.3.  9:00 HU Beszerzési menedzser index jan. " 539" 539" 52.5
febr.3. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év) dec. 2.1% 2.4%
febr.3. 9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges jan. i 452 g 452
febr.3. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jan. i 478" 47.8
febr.3. 10:30 UK Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - végleges jan. " 498" 49.8
febr. 3. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. " 51.7 " 51.7
febr.3. 16:00 US  ISMfeldolgozéipari index an. 7 478" 485
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Pénteken a stabilizalédas jeleit mutatta a forint, a 340 340
megel6zd napok volatilis mozgasaihoz képest
nem mozdult el érdemben az arfolyam. 335 335
Osszességében a nyité 337,1-rél zarasra 337,3-ra 330 330
emelkedett az EURHUF devizapar.
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A tovabbiakban a fékuszban a mai MNB-s FX-
swap tender lehet. Mivel az bankkozi piac L r 320
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Technikailag nézve 337 forint kornyékén, a
rovidtavi emelkedd trendcsatorna tetején némi stabilizaloddas jeleit mutatta az EURHUF kurzus az elmult
napokban, érdemi fordulatr6l azonban egyel6re még korai lenne beszélni.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 072,08 -0,99% EURUSD 1,1075 -0,16% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 322552 -1,77% USDJPY 108,64 0,27% O/N 0,09 -0,45 1,57 -0,69 0,68
Nikkei225 22971,94 -1,01% EURHUF 337,31 0,01% 1 hénap 0,17 -0,45 1,66 -0,70 0,71
DAX 12981,97 -1,33% USDHUF 304,56 0,15% 3 hénap 0,24 -0,39 1,75 -0,70 0,76
Shanghai 2746,61 -7,72% CHFHUF 315,69 0,06% 6 hoénap 0,27 -0,34 1,75 -0,63 0,82

EURPLN 4,2937 -0,10% 12 hénap 0,38 -0,28 1,81 -0,60 0,88
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,51 -7,9bp cseh 1,49 -1,5bp Kukorica 168,50 Arany 157517
német -0,43 -2,8bp lengyel 2,12 -4,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,93 -0,7bp magyar 2,07 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 191,00 Eziist($/uncia) 17,72
spanyol 0,23 -3,7bp roman 4,21 3,4bp Brent kéolaj 56,14 Réz 5567,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.01.31 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,03% Obp o
6h. -0,02% -1bp 3%
12 h. 0,08% Obp 2%
3év 0,50% 1bp 1%
5év 1,32% -1bp
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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