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e Tartotta a kamatot az angol jegybank
o 13,9%-kal nétt a brutté atlagkereset novemberben a KSH szerint

o Mélypontok utan erésédik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdézleménye szerint tavaly novemberben a brutté atlagkereset 13,9%-kal nétt éves szinten. A hivatal
hozzatette, hogy az &tlagkeresetek alakulasat jelentésen meghatarozta a nem rendszeres kereseti elemek
(jutalom, prémium) névekedése.

Piaci attekintés

e A tegnapi fix kamatozast kdétvényaukcidkon az AKK a harom papirbdl 6sszességében 60 Mrd forintot
bocsatott ki, 5 milliarddal tdbbet a tervezettnél. Az atlaghozam a 3, az 5 és a 10 éves papir esetében
0,47%, 1,30% és 2,05% lett.

o Lefelé korrigaltak a hosszabb oldali referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 2 bazisponttal 0,49%-ra, az 5 éves 2 bazisponttal 1,33%-ra, a 10 éves pedig 7
bazisponttal 2,09%-ra mérséklédott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A piaci arazasok alapjan hiaba igérkezett kiélezettnek a tegnap brit kamatdontés a Boe végiil 7-2 aranyban
a kamatok tartasa mellett dontoétt. Ugyanakkor kisebb Iépéseket tett a jegybank, amivel megnyitotta a lazitas
el6tt az utat. Egyrészt a kdzlemény szovegébdl eltlint a szigoritas lehetéségére vald utalas. Masrészt a GDP
elbrejelzést csdkkentették (az ideit 1,25%-rol 0,75%-ra, a kdvetkezd 2 évi elbrejelzést pedig 25-25 bazisponttal)
és csak 2021-re varjak, hogy teljesulhet az inflacids cél.

A korabbi 1,5%-rdl januarban 1,6%-ra emelkedett a német inflacié, azonban az 1,7%-os piaci varakozastdl igy is
elmaradt. A német kiskereskedelmi forgalom decemberben mindéssze 0,8%-kal bévult.

Tobb mint egy tucat tartomanyban hosszabbitottdk meg legalabb egy héttel a holdujévet annak
érdekében, hogy megfékezzék a koronavirus terjedését. Mivel a virus a legslriibben lakott, és egyben
legfejlettebb térségekben terjed, igy az a 14 tartomany, ahol bevezették a kényszersziinetet, a teljes kinai GDP
csaknem 2/3-at, az exportnak pedig tébb mint 3/4-ét adja. Vagyis a |épésnek mar valdszinlileg komoly hatasa
lehet a negyedéves GDP ndvekedésre is. Az Ujabb becslések szerint, ha a kinai virushelyzet még rosszabba
valik, akkor az els6é negyedéves GDP ndvekedés a korabban vart 6% koérnyékérdl 4,5%-ra mérséklédhet.

Meglehetésen stabilan alakultak a kinai beszerzési menedzser indexek. A feldolgozoipari PMI a
varakozasoknak megfeleléen 50 pontra csuszott vissza januarban a korabbi 50,2 pontrdl. A szolgaltatéipar pedig
még javult is, 53,5 pontrdl 54,1 pontra.

A koronavirusban megbetegedettek szama 2.000 fével 9.776 betegre emelkedett, az aldozatok szama pedig 213-
nal jar. Ahogy az varhatdé volt, a WHO tegnap elrendelte a nemzetkdzi egészségligyi vészhelyzetet. Ez a
gyakorlatban els@sorban azt jelenti, hogy az egészségugyi szervek szamara dolgoznak ki ajanlasokat a virus
kezelése érdekében. Ugyanakkor tovabbra is elsésorban Kina-specifikusnak tartjadk a mostani jarvanyt és
szerintlk sem utazasi, sem kereskedelmi korlatozasok nem indokoltak. Ennek ellenére az USA és Japan nem
ajanlja a kinai utazasokat, Oroszorszag pedig lezarta a Kinaval kdzds hatarat.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Nemzetkozi piacok

o Emelkedésbe kapcsoltak tegnap a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow 0,4%-kal, az S&P500 és a
Nasdaq 0,3%-kal emelkedett.

e A negativ nemzetk6zi hangulatban csokkentek tegnap az eurépai részvényindexek. A DAX a CAC40 és
a FTSE100 is 1,4%-kal zart alacsonyabban.

o CsoOkkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Hang Seng 0,2%-ot csékkent, mig a Nikkei 1,0%-
ot emelkedett.

o Noha Szaud-Arabia szerette volna elérni, hogy a marcius 5-6-ra tervezett OPEC+ Ulés februarra el6re
legyen hozva a koronavirus esetleges kedvezdtlen hatasai miatt, Oroszorszag egyelére nem egyezett
bele ebbe. A multban, amikor hasonlé rendkivili Glésre kertlt sor, az tipikusan konkrét lépéssel jart az
OPEC részérél. Mivel az oroszoknak alacsonyabb olajar is elegendd a koltségvetési egyensulyhoz, ezért
naluk nehezebb elérni azt, hogy Ujabb kitermelés-csdkkentést tamogassanak id6 el6tt. A targyalasok errél
tovabb folytatédnak. Az olaj szamara ez kedvezétlen hir, igy a nyomas tovabbra sem enyhiil az amerikai
tipusu WTI-rél. Ma reggel 52,8 dollaron tartézkodik az arfolyam. Kiemelten figyelni tovabbra is az 50,6
dollaros technikai szintet érdemes, ami az utébbi egy évben tébbszor fordulatot hozott.

e Megtorpant az arany lendllete, és ma reggel is a tegnap délelétti szintek kdzelében, 1576 dollaron
jegyzik a nemesfémet, 6sszhangban azzal, hogy az azsiai és az eurdpai piacok is legalabb atmenetileg
megnyugodtak.

o Tovabbra is megtamasztja az 1,1-es technikai szint az EUR/USD kurzust, annak ellenére, hogy ma
reggel relative gyenge német kiskereskedelmi adat érkezett. Az EUR/USD kurzus ma reggel 1,103-n
tartdzkodik, a felfelé korrekcio elsé korben a 20, 30 napos mozgdatlagokig tarthat 1,11-en kornyékén.
Kbézéptavon tovabbra is él a csdkkend trend.

e Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.31. 0:30 JP Munkanélkiiliségi rata dec. 2.2% 2.3% 2.2%
jan.31.  0:50 JP Ipari termelés (év/év) dec. -8.2% -3.6% " -3%
jan.31.  0:50 JP Ipari termelés (hé/ho) dec. " -1% 0.7% 1.3%
jan.31.  0:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. -2.1% -1.8% -2.6%
jan.31.  2:00 CHN  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jan. i 502" 50" 50
jan.31.  2:00 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index jan. " 535" 53" 54.1
jan.31. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott) Q4 1.4% 1.2% 0.8%
jan.31.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 2.7% 4.5% 0.8%
jan.31.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millio eurd) - végleges nov. 499.67 484
jan.31.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) nov. 11.6% 11.2% 13.9%
jan.31. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q4 1.2% 1.1% 1%
jan.31. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) jan. 1.3% 1.4% 1.4%
jan.31. 14:30 us Személyi kiadasok (h6/hd) dec. 0.4% 0.3%
jan.31. 14:30 us Személyi jovedelmek (h6/ho) dec. 0.5% 0.3%
jan.31. 14:30 us PCE maginflacio (év/év) dec. 1.6% 1.6%
jan.31. 14:30 us PCE inflacio (év/év) dec. 1.5% 1.6%
jan. 31, 1545 US  Chicagdi beszerzési menedzser index jan. 482" 49
jan.31. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges jan. i 99.1" 99.1
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Kicsivel jobban tartja magat a forint az 340 340
utébbi napokban az euréval szemben,
mint a régiés devizak, ezzel ma reggelre az 335 - 335
EUR/HUF kurzus 337,1 forinton tartézkodott, 330 330
majd délel6tt tovabb er6s6dott. A kurzus a
napokban az emelkedd trendcsatorna felsé 325 325
élérdl igyekszik fordulni, ami elsé kdérben a
révidtavi mozgoatlagokig folytatddhat 334- 320 - 320
335 forint kbrnyékén. % . 315
A tovabbiakban a fokuszban a hétfére varhatd 310 - 310
heti MNB-s FX-swap tender lehet. g 8 % % % 233 8 & 8 a i § §
8 3893343343318
© ITe) o — N o — N
T MA(20)  MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43501,99 0,16% EURUSD 1,1023 -0,08% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3283,66 0,31% USDJIPY 109,07 0,10% OIN 0,07 -0,46 1,53 -0,68 0,67
Nikkei225 23205,18 0,99% EURHUF 337,02 -0,03% 1 hénap 0,17 -0,46 1,65 -0,70 0,63
DAX 13157,12 -1,41% USDHUF 305,73 0,04% 3 hénap 0,23 -0,40 1,78 -0,69 0,70
Shanghai  2976,53 -2,75% CHFHUF 314,81 -0,13% 6 hénap 0,27 -0,34 1,78 -0,64 0,75
EURPLN 4,2915 -0,06% 12 hénap 0,37 -0,28 1,85 -0,58 0,81
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,59 0,2bp cseh 1,50 -1,2bp Kukorica 169,25 Arany 1574.25
német -0,41 -2,9bp lengyel 2,17 -5,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,94 -12bp magyar 2,09 -7,0bp Buza (€/t, Euronext) 192,25 Eziist($/uncia) 17,83
spanyol 0,27 -2,9bp roman 4,17 -1,4bp Brent kéolaj , Réz 5587,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.01.30 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,03% Obp e
6 h. -0,01% Obp 3%
12 h. 0,08% 2bp 2%
3év 0,49% -2bp 1%
5év 1,33% -2bp
L 0%
10 év 2,09% -7bp
15év 2,72% -5bp A% oo o oo oo oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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