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¢ Nem hozott meglepetést a Fed a tegnapi ulése
o Fiskalis élénkités johet Kinaban

e Tovabbra is mélypontja kézelében a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl a felkinalt mennyiség
Osszességében 55 Mrd forint lesz.

e Tovabb emelkedtek a hosszabb oldali referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 5 bazisponttal 0,51%-ra, az 5 éves 7 bazisponttal 1,35%-ra, a 10 éves pedig 6
bazisponttal 2,16%-ra emelkedett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Nem valtoztatott az alapkamaton a Fed a tegnapi kamatdontés soran. Technikai okokbdl a bankok szamara a
kotelezd jegybanki tartalékokon fellli tartalékokra fizetett kamatot emelte 1,55%-rél 1,6%-ra. Az ulést kdvetd
sajtotajekoztaton Jerome Powell hangsulyozta, hogy az inflacios folyamatokat kiemelten figyeli a jegybank, és
mindenképp el szeretnék kerlini azt, hogy az inflaciés palya hasonléan alakuljon, mint példaul az Eur6zénaban.
Ebbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy az inflacid esetleges megemelkedése esetén sem sietne az alapkamat
esetleges emelésével a jegybank.

Kamatdonté ulést tart ma a BoE. Az elemzi varakozasok szerint maradhat a jelenlegi 0,75%-0s alapkamat,
ugyanakkor a piaci drazasok csaknem 50%-os esélyt adnak egy 25 bazispontos kamatvagasnak. A jelenlegi
jegybankelndk Mark Carney utolsé Ulése a mai, igy egy esetleges kamatvagassal gyakorlatilag mar kész
helyzetbe hozna utddjat. A decemberi llésen 6-3 aranyban szavaztak a jegybankarok a kamatok tartasa mellett.

Ujabb nap, Ujabb lépéssel kozelebb a Brexithez. Az Eurdpai Parlament tegnap jévahagyta a Brexit
megallapodast, ami csak egy formalis |épés volt, de ezzel valt jogilag is teljessé, hogy holnap Nagy-Britannia
elhagyja az eurépai Uniét.

A brit Gzleti hangulat 14 hdénapos csucsra emelkedett, mutatva, hogy az uzleti élet szerepl6i optimistan tekintenek
a Brexit utani idészakra.

Elemzdi vélemények szerint a kinai kormanynak a fiskalis élénkités eszk6zéhez kell majd nyulnia, hogy
ellensulyozza a koronavirus miatti gazdasagi lassulast, ami egyuttal azt is jelentené, hogy atlépnék a 3%-os
koltségvetési hidnyt. Szintén tovabbi lazitds képzelheté el a jegybank oldalardl is.

Ismét mintegy 1800 fével nétt globalisan a koronavirussal fertézott betegek szama, vagyis az elmult par napban
1600-1800 f6 kozott stabilizalddott az Uj észlelések szama. Eddig 6sszesen 7.783 beteget regisztraltak és 170
aldozattal jart a virus. A WHO ma ismét megvitatia a nemzetkdzi egészséglgyi vészhelyzet elrendelésének
lehetdségeét.
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Nemzetkozi piacok

e Stagnalassal fejezték be a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek, miutan a kezdeti
pluszok elolvadtak a nap végére. A hataridékre pillantva pedig azt lathatjuk, hogy ma tovabb folytatédhat
a koronavirus hatasara megkezd8doétt korrekcio.

e Tegnap nyugodt kereskedés jellemezte az eurdpai részvénypiacokat, melyben a DAX 0,2%-ot, a
CAC40 0,5%-ot emelkedett, mig a FTSE100 stagnalt.

e A koronavirus miatt aggodok kerlltek ismét tulsulyba az azsiai kereskedésben. A Nikkei 1,7%-ot, a
Hang Seng 2,4%-ot csOkkent. A shanghai tézsde a holdujév miatt még tovabbra is zarva tart, sét az
eredeti menetrenddel ellentétben holnap sem fog kinyitni, mivel a virus miatt hétf6ig meghosszabbitottak
a nemzeti Gnnepet.

e A marcius elei OPEC Ulést februarra elére hozhatjak az olajtermelé orszagok, ugyanis a koronavirus
terjedése jelent6sen csokkentheti az olaj iranti keresletet és a piac stabilizalasa érdekében ujabb
kitermelés-csokkentésre lehet sziikség. A tegnap megjelent DOE készletadatok a vartnal nagyobb
bévilést mutattak, ami szintén gyenge keresletre utal. A WTI tipusu kéolaj arfolyama ma reggel mar
52,6 dollarig esett.

e A mostani romlé nemzetkdzi hangulatban ismét elétérbe kerllt az arany menedékeszkdz szerepe,
unciankénti arfolyama 1.582 dollarig emelkedett.

o Nem hozott tegnap érdemi Ujdonsagot a Fed kamatdéntd Ulése, igy tovabbra is az 1,1-es technikai
szinten taborozik az EURUSD kurzus. Amennyiben ez a szint elesne 1,09-ig nyilna meg az ut lefelé. Ma
reggel 1,102-n tartézkodik az arfolyam.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.30. 955 GE Munkanélkiiliségi rata jan. i 5% 5%
jan.30. 9155 GE Munkanélkiliek szamanak valtozasa (ezer f6) jan. " g" 5
jan. 30. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges jan. -8.1
jan. 30. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata dec. 7.5% 7.5%
jan.30.  13:00 UK  BoE eszkozvasarlasi cél (milliard font) jan. 435" 435
jan. 30. 13:00 UK BoE kamatdontés jan. 0.75% 0.75%
jan. 30. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - elézetes jan. 1.5% 1.7%
jan. 30. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - el6zetes Q4 2.1% g 2%
jan. 30. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. d 211 d 215
jan. 30. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. i 1731” 1730
jan.30. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jan. " 66
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

340 340
Valamelyest megnyugodott tegnap a forint
arfolyama, tovabbi leértékelédési nyomas nem 335 335
mutatkozott a piacon. Osszességében a nyitd
338,1-rél zarasra 337,6-ra csokkent az EURHUF 330 330
devizapar. 325 325
A mai nyitasban azonban ismét gyengiilni 320 | - 320
latszik az euroval szembeni kurzus, 338,5 forint = 315
koriil jar az EURHUF jegyzés jelenleg. Az utébbi
id6szakban a régids devizakkal egyltt gyengll az 310 e 310
arfolyam, amit a korqnavilius hatasara kialakult 8 8 ¥ ¥ ¥ é é § é § § § 5§ § §
altalanos kockazatkerilés is tamogat. Amig ez 288 32 24 98398 g 8.3
tovabb tart, addig nem valdszin(, hogy enyhilni g 3
tudna a forintra nehezedd nyomas. — MA(20) —MA(30) —MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 313,44 -0,27% EURUSD 1,1015 0,05% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3273,40 -0,09% USDJPY 108,89 -0,12% OIN 0,07 -0,45 1,53 -0,68 0,67
Nikkei225 22977,75 -1,72% EURHUF 338,13 0,16% 1 hénap 0,16 -0,46 1,65 -0,70 0,62
DAX 13 345,00 0,16% USDHUF 306,98 0,12% 3 hénap 0,23 -0,40 1,77 -0,65 0,69
Shanghai  2976,53 -2,75% CHFHUF 315,96 0,29% 6 hénap 0,27 -0,34 1,77 -0,62 0,74
EURPLN 4,2854 -0,01% 12 hénap 0,37 -0,27 1,83 -0,55 0,80
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,58 -7,2bp cseh 1,50 -1,2bp Kukorica 169,50 Arany 1580,80
német -0,38 -3,6bp lengyel 2,22 -2,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,95 -7,9bp magyar 2,16 6,0bp Buza (€/t, Euronext) 192,50 Eziist($/uncia) 17,69
spanyol 0,30 -1,5bp roman 4,18 -0,4bp Brent kéolaj ’ Réz 5641,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2020.01.29 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,03% Obp e
6h. -0,01% Obp 3%
12 h. 0,06% Obp 2%
3év 0,51% 5bp 1%
5év 1,35% 7bp
. 0%
10 év 2,16% 6bp 5
15 év 2,77% 6bp A% o T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé bsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozésa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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