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¢ Nem valtoztatott a kamatokon a jegybank tegnap
o 3,3%-ra mérséklédott a munkanélkiiliségi rata a KSH szerint a negyedik negyedévben

¢ Gyenge maradt a forint a kamatdéntés utan

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen nem valtozatott a jegybank tegnap a monetaris kondiciékon. Az alapkamat 0,9%, az
egynapos fedezett betéti kamat pedig -0,05%-on maradt. A jegybank tovabbra is vezets jegybankok laza monetaris
politikajat hangsulyozta, illetve azt, hogy az inflacié atmeneti emelkedés utén az elérejelzési horizont végére a 3%-
0s jegybanki célon stabilizalodik. Az elkdvetkezd negyedévekben tovabbra is a laza monetaris kondicidk
fennmaradasara szamitunk.

3,3%-ra csokkent a munkanélkiiliségi rata a KSH szerint oktéber-decemberben, az adat alacsonyabb lett a
3,5%-0s varakozasnal.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 honapos DKJ aukcidn az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 30 Mrd forintot fogadott
el a benyujtott ajanlatokbdl. Az atlaghozam 0,05% lett.

o Ismét emelkedtek a hosszabb oldali referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 3 bazisponttal 0,46%-ra, az 5 éves 5 bazisponttal 1,28%-ra, a 10 éves pedig 9
bazisponttal 2,10%-ra emelkedett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Jens Weidmann a Bundesbank elndke a szeptemberi EKB dontést kritizalta. Szerinte tulzé az Gjabb
kotvényvasarlasi program. Az EKB tagok kézul Weidmann, aki leginkabb tdmadja a jegybank laza monetaris
politikajat. Ugyanakkor 6 is elismerte, hogy a kamatok varhatéan tartésan alacsony szinten fognak maradni. Az
inflacioval kapcsolatban pedig elmondta, hogy varhatéan a kdvetkezd években is a jegybank célja alatt fog maradni,
ami egyébként nem Ujdonsag, hiszen ezt tikrézi a jegybanki stab inflacios elérejelzése is.

Némileg lassult a kinai virus terjedése. Ma reggel valamivel tébb, mint 6000 beteget szamlaltak. Az észlelések
doéntd tdbbsége tovabbra is Kinan belllre korlatozddik. Ez egy nap alatt 1600 Uj megbetegedést jelent, mig tegnap
még 1700 Uj beteget regisztraltak.

Az amerikai egészséglgyi hivatal tegnap 6ta nem javasolja a kinai utazasokat, de a Fehér Haz cafolta azokat a
hireket, hogy az USA és Kina kozti repiiléjaratok felfiiggesztését kezdeményezte volna. Hongkong viszont
gyakorlatilag lezarta hatérait a Kinabdl érkezd utasok elétt.

A Toyota bejelentette, hogy egy héttel kés6bb, majd csak februar 9-én inditja Gjra a termelést a kinai gyaraiban.

Jbécskan felulmulta a richmondi Fed januari feldolgozéipari indexe a varakozasokat, miutdn 20 pontra ugrott a
korabbi -5, illetve a vart -3 ponttal szemben. Ezzel Gjabb megerdsitést szolgaltatott arra, hogy az idei év kezdetével
kisebb lenduiletet kapott az amerikai feldolgozdipar.

A vart felett alakult a Conference Board fogyasztoéi bizalmi indexe januarban, miutan 131,6 pontra ugrott a vart
128 és az el6z6 havi 126,5 ponttal szemben.
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Nemzetkozi piacok

e Erdemi felpattanast mutattak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,7%-kal, az S&P500
1%-kal, a NasdaO 1,4%-kal kertilt feljebb.

o Emelkedtek tegnap az europai részvényindexek. A DAX és a FTSE100 0,9%-kal, a CAC40 pedig 1,1%-
kal zart magasabban.

e Azsiaban ma Ujra kinyitott a hongkongi tézsde, ahol a kereskedés 2,8%-os eséssel indult Ujra, viszont a
japan Nikkei 0,7%-ot emelkedett.

e Az API jelentése szerint a mult héten 4,27 millié hordéval cstkkentek a kbolajkészletek az USA-ban. A ma
megjelend vart DOE adatok szerint viszont 258 ezer hordds névekedést lathattunk, mikézben a
benzinkészletek mintegy 1,6 milli6 hordéval névekedhettek. Az olaj arfolyam még tegnapel6tt
megkdzelitette az 51 dollarnal levé tdmasz szintet, ahonnan fordult s azéta emelkedik az arfolyam, amelyet
az API felél jové hirek, illetve az a spekulacié, hogy az OPEC+, marciusban, tovabbi kitermelés
csokkentésrdl donthet a koronavirus miatt.

o A kockazatkeriilés mellett az alacsony kamatok is névelik az ETF-ek altal vasarolt arany mennyiségét, ami
2.561 tonnara emelkedett, ami 2013 januarra 6ta nem latott csucsot jelent és csak b6 10 tonnanyi arannyal
marad el a mindenkori csucstél. Ennek ellenére tegnap, az enyhén javuld befektetéi hangulatban az arany
arfolyama enyhén csdkkent, 1.568 dollarra.

o Az eheti el6remutaté makroadatok alapjan az amerikai gazdasag tovabbra is jobban tartja magat, mint az
eurépai, ami tovabbi nyomast helyezhet az EUR/USD kurzusra. Az arfolyam kézel elérte az 1,1-es technikai
szintet, ahonnan érkezhet egy technikai jellegii felpattanas, de ezt kbvetéen tovabbra is inkabb lefelé mutat
a technikai kép.

e Alapvet6éen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.29.  1:30 AU Fogyasztéi arindex (év/év) Q4 1.7% 1.7% 1.8%
jan.29.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata dec. 3.5% 3.5% 3.3%
jan.29. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. -1.2%
jan.29. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) dec. 5.6% 10.3%
jan.29. 20:00 us Fed kamatdoéntés jan. 1.75% 1.75%
jan. 29.  Aft-mkt us Facebook 2019 Q4 2,38 2,53
jan. 29.  Aft-mkt us Microsoft 2020 Q2 1,10 1,32
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Kivaras jellemezte a tegnapi kamatdontés 340 5¢ 340
elétt a forintpiacot. A jegybank azonban nem 35 | _pag & ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, LA 335
érintette  kdézleményében az  arfolyam Tluﬂ"m/ //jﬁjﬂ“gg‘\\\\éu - - =
alakulasat. A kézlemény hangvétele tovabbra 330 '~ ﬂt = 330
is laza maradt, a jegybank elkdtelezte magat a j
tartésan laza monetaris kondiciok mellett az 325 325
elkdvetkez6 idészakra. Mindez tovabbra sem BD() - 320
sugall érdemi forinter6sédést, s a piac
volatilitasa tovabbra is er6s maradhat. BL5 - 315
310 e 310
P2 8 988 29 g8 38 s &
T T MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 675,50 -0,58% EURUSD 1,1005 -0,15% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3276,24 1,01% USDJIPY 109,08 -0,06% O/N 0,07 -0,45 1,53 -0,73 0,67
Nikkei225 23379,40 0,71% EURHUF 338,04 0,00% 1 hénap 0,16 -0,46 1,65 -0,64 0,62
DAX 13323,69 0,90% USDHUF 307,17 0,16% 3 hénap 0,22 -0,40 1,77 -0,64 0,69
Shanghai  2976,53 -2,75% CHFHUF 315,27 0,03% 6 hénap 0,26 -0,34 1,78 -0,62 0,74
EURPLN 4,2727 0,06% 12 hénap 0,36 -0,27 1,84 -0,56 0,79
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,66 4,8bp cseh 1,52 -2,7bp Kukorica 169,75 Arany 1568.34
német -0,34 4,4bp lengyel 2,25 4,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,03 -0,5bp magyar 2,10 9,0bp Buza (€/t, Euronext) 194,50 Eziist($/uncia) 17,48
spanyol 0,31 3,5bp roman 4,20 0,8bp Brent kéolaj 60,08 Réz 5703,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2020.01.28 valtozas o e Magyar referencia-hozamok
3h. 0,03% 1bp
6h. -0,01% Obp 3%
12 h. 0,06% -1bp 2%
3év 0,46% 3bp 1%
5év 1,28% Sbp 0%
10 év 2,10% 9bp .
15 év 2,71% 8bp A% o T m oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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