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e Kamatdonté ilést tart ma a magyar jegybank, nem varunk valtoztatast a monetaris kondiciokban
e Ujabb mélypontot iitétt tegnap a forint arfolyama

e A vartnal gyengébben alakult a német IFO index januarban

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdontd lést tart ma az MNB. Nem varunk valtoztatast a monetaris politikaban. A monetaris tanacs
vélhetéen megismétli a decemberi kamatddnté Ulés legfontosabb Uzeneteit a szimmetrikussa valo inflacios
kockazatokrdl, illetve tovabbra is hangsulyozhatjak, hogy a vezet6 jegybankoktél tartésan laza monetaris politikat
varnak. Nem tartjuk valésziniinek, hogy az arfolyam explicit médon szdba kerdl a kézleményben, azonban a
likviditas finommenedzselése tovabbra is teritéken maradhat az elkévetkez6 idészakban, az arfolyam, illetve a
kamatok megfelel6 iranyba terelése érdekében.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyajté devizaswap-tendert tartott az MNB
tegnap. A jegybank 6sszesen 59 Mrd forintnyi 6sszegben fogadott el ajanlatot, ami a teljes lejaré allomanynal 50
milliard forinttal volt kisebb. A tenderek eredményét figyelembe véve az MNB altal biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas 2185 milliard forintra cstkkent.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

e Tovabb csokkentek a hosszabb oldali allampapir-piaci hozamok tegnap. A 3 éves referenciahozam
0,43%-on, az 5 éves 1,23%-on, a 10 éves pedig 2,01%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasaq

Egyel6re nem okozott érdemi felfordulast Trump korabbi nemzetbiztonsagi tanacsadéjanak most irédé kdnyve. A
szenatusi targyalason jelenleg Trump Ugyvédjei igyekeznek tisztazni az elndkét, illetve elérni azt, hogy ujabb
tanuk, mint példaul a korabbi nemzetbiztonsagi tanacsadd, John Bolton ne kertljenek mar meghallgatasra.

A dallasi Fed feldolgozéipari indexe felilmulta a varakozasokat januarban, miutdn az index érték -0,2 pont lett
a vart -1 és az el6z6 havi -3,2 pontot kbvetéen. Januarban igy némi javulast mutattak az amerikai feldolgozaoipari
kilatasok.

0,4%-kal esett az ujlakas-értékesitések szama az USA-ban decemberben, ami elmaradt a vart 1,5%-0s
boéviléstol.

Yves Mersch az EKB jegybankara szerint az EKB stimulusai nagyon megemelték az eszkézarakat, amik ndvelték
egy hirtelen piaci esés, egy korrekcio valészinliségét. Az eurdpai banki piaccal kapcsolatban elmondta, hogy a
kamatmarzsok emelkedést mutatnak, de ezzel egyitt is alacsony szinten &llnak. Yves Mersch kimondottan héja
beéllitottsagu jegybankar.

A vartnal gyengébb lett a tegnap megjelent német IFO index. Az Uzleti kdrnyezet és a gazdaséagi kilatasok
megitélése is romlott januarban. Egyediil a jelenlegi helyzet megitélése javult a varakozasokkal 6sszhangban.

A kinai hatésagok ujabb intézkedésekrél doéntottek a koronavirus megfékezésének érdekében.
Hongkongban a legtébb nyilvanos Iétesitményt atmenetileg bezarjak, igy tobbek kozott bezarnak a muzeumok,
konyvtarak és sportlétesitmények is, az allami szektorban pedig tavmunkat rendeltek el. Viszont a hongkongi
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tézsde az eredeti menetrendnek megfeleléen holnap mar Ujra kinyit. Shanghaiban a vallalatokat megkérték, hogy
legalabb februar 8.-ig tartsanak zarva.

Gyors Utemben tovabb terjedt Kinaban a virus, mar 4470 beteget regisztraltak, ami tébb, mint 60%-os névekedés

tegnaphoz képest és a halalesetek szama is 107-re emelkedett. A megbetegedések 99%-at tovabbra is Kinaban
regisztraltak, azon belll is 60%-at a Vuhan kérnyéki Hupej tartomanyban.

Nemzetkozi piacok

e Megmaradtak a kezdeti minuszok tegnap a tengerentuli részvénypiacokon. A Dow és az S&P500
1,6%-kal, mig a Nasdaq 1,9%-kal esett.

¢ Negativ nemzetkézi hangulatban nagyot csdkkentek tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100
2,3%-ot, a DAX és a CAC40 egyarant 2,7%-ot esett.

e Ma mar csak kisebb csokkenés jellemezte az azsiai részvényindexeket. A Nikkei 0,5%-ot, a FTSE
China A50 hataridés index pedig 0,7%-ot csoOkkent. A shanghai t6zsde megeréGsitette, hogy a
meghosszabbitott kinai hold Ujév miatt nem pénteken, hanem csak hétfén fog ismét kinyitni.

e A WTI arfolyama a kozeli, marciusi hataridére 53,1 dollar/hordé volt ma reggel, ami enyhe emelkedést
jelent a tegnapi, kdzel 3 dollaros arzuhanast kdvetéen. A kéolaj ara 7 dollarral csékkent hordonként az
elmult héten, ami gyakorlatilag teljes mértékben a Kinabdl szarmazé koronavirus jarvanynak készonhetd.
Az elsb becslések alapjan a kinai GDP 0,5-1 szazalékponttal csokkenhet a kialakult jarvanyhelyzet miatt,
s a kinai olajkereslet is tobb szazezer horddval eshet vissza naponta a gyengébb gazdasagi aktivitas
kovetkeztében. Szald-Arabia prébalja nyugtatni a piacokat, s a kiesé napi 800 ezer hordé libiai termelés
is hajthatna felfelé az arakat. Ugy tiinik azonban, hogy a koronavirus hatasa erésebb volt az elmult
napokban.

e Az arany 1.578 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy egyelére nem né tovabb a jegyzésar a tegnapi
nagy aremelkedés utan. A befekteték a koronavirus terjedésérdl szolé hireket kévetik, amelyek egyelére
nem tul biztatéak, mivel a virus gyakorlatilag megjelent az egész vilagon. Az arany arfolyamat varhatéan
tovabb lenditi, ha a jarvany gyorsan tovabbterjed. Ez ugyanis jelentés globalis részvény eladasi hullamot
is generalhat, ami el6térbe helyezi az aranyat, mint meneklé eszk6zt a piacokon. A palladium és a tébbi
nemesfém is kdvette az arany arfolyammozgéasat.

e Tovabb kozeliti az 1,1-es technikai szintet az EUR/USD kurzus, ma reggel mar 1,102-nél jar.
Amennyiben eléri ezt a szintet, az hozhat némi technikai felpattanast, de kézéptavon a technikai kép 1,09
irdnyaba mutat.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.28. 14:00 HU MNB kamatdontés jan. 0.9% 0.9%
jan.28. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) dec. -2.1% 0.4%
jan.28. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex nov. 218.43
jan.28. 16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index jan. 1265" 128
jan.28.  16:00 US  Richmondi Fed feldolgozoipari index jan. 5" -3
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Ujabb térténelmi mélypontot ért el tegnap 340 - 340
a forint az euréval szemben, 338,7-en.

Osszességében a nyitd 336,2-r6l zarasra 335 "'”ﬂ’_;éuiaﬂ**? 335
337,3-ra emelkedett az EURHUF devizapar. 330 *Ed///// 77777777777777 — ] o 330
Bar az MNB tegnap devizaswap rszko6zén -

keresztiil csOkkentette a bankrendszer 325 = T - 325
tobbletlikviditasat, ez csak atmenetileg volt

képes erésiteni az arfolyamot. A mai 320 | - 320
nyitdsban kissé megnyugodni latszanak a BB 315
kedélyek, am az EURHUF kurzus tovabbra is

gyenge. 310 T — e 310

Kivaras johet ma az MNB kamatdont6 ulése ? % 2 9 8 Q@ @ & & @ & KB G N
elétt. Nem tartjuk azonban valdszinlinek, hogy = 8 ° - %o o N
az MNB valtoztat alapvetéen laza ~MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
allaspontjan.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43 921,25 -0,02% EURUSD 1,1020 0,01% HUF EUR UsSD CHF GBP
S&P500 3243,63 -1,57% USDJPY 109,00 0,09% O/N 0,07 -0,45 1,53 -0,70 0,67
Nikkei225 2321571 -0,55% EURHUF 337,07 -0,06% 1 hénap 0,15 -0,45 1,66 -0,68 0,63
DAX 13 204,77 -2,74% USDHUF 305,85 -0,08% 3 hoénap 0,20 -0,40 1,80 -0,64 0,69
Shanghai 2976,53 -2,75% CHFHUF 315,32 -0,13% 6 honap 0,25 -0,33 1,81 -0,61 0,75
EURPLN 4,2755 -0,05% 12 hénap 0,34 -0,26 1,88 -0,56 0,80

Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok

USA 1,61 -7,6bp cseh 1,52 -2,7bp Kukorica 170,25 Arany 1578.84
német -0,39 -5,0bp lengyel 2,21 -3,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 1,04 -19,5bp magyar 2,01 -8,0bp Buza (€/t, Euronext) 194,25 Eziist($/uncia) 18,03
spanyol 0,28 -6,6bp roman 4,19 -0,2bp Brent kéolaj ’ Réz 5743,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)

Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.01.27 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

