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e A kinai koronavirus okozta félelmek miatt kockazatkeriil6é lizemmodba valtottak a piacok
¢ Kamatdonto iilést tart ma az EKB, nem varhaté valtozas a monetaris kondiciékban

o Uj térténelmi mélypontra gyengiilt a forint az euréval szemben ma reggel

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozd kamatozasu kdtvényaukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség
30-30 Mrd forint lesz.

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mértéki hozamvaltozasok mutatkoztak tegnap az &llampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 0,37%-on, az 5 éves 1,35%-on, a 10 éves pedig 2,18%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

e JOl alakult a hasznaltlakas-értékesitések szama az USA-ban decemberben, miutan évesitett alapon
5,54 milli6 lakast adtak el a vart 5,43 millioval szemben. Ez h6/hé alapon 3,6%-0s névekedést jelentett.

o Megkezdddott tegnap a Donald Trump ellen inditott alkotmanyos lemondatasi eljaras targyalasa az
Amerikai Szenatusban. Az elsé harom nap arrél fog szélni, hogy a demokratak prezentaljak érveiket azzal
kapcsolatban, hogy miért kéne Trumpnak id6 el6tt tavoznia az elndki székbél.

e A brit Parlament és a Fels6haz is jovahagyta a Brexit torvények implementalasat, igy azok mar csak
a kiralyn6 alairasara varnak. Ezzel januar 31-el a britek kiléphetnek az EU-bdl. Jogilag. Ugyanis a
valésagban most kezd6dik egy atmeneti id6szak, ami alatt igyekeznek szabad kereskedelmi
megallapodast kétni, és a legalabb év végégig tarté atmeneti idészak alatt a valésagban nem lehet majd
érezni a valtozast.

e Ahogy vérhaté volt tegnap bejelentette Luigi Di Maio lemondasat az Ot Csillag élérél, azonban
kiligyminiszteri poziciéjat tovabbra is meg6rzi. A hirre f6ként az olasz bankrészvények reagaltak
érzékenyen, hiszen a partelnok tavozasa veszélyt jelenthet a térékeny kormanykoaliciéra nézve.

o Kamatdontd Ulést tart ma az EKB. A monetéaris kondiciékon varhatéan nem valtoztat a jegybank. A
kommunikacidban is elsésorban a stratégiai felulvizsgalat jelenhet majd meg. Ezzel kapcsolatban a
megjelent hirek szerint a folyamatot két részre bontanak. Kilén vizsgalnak a jegybank f6 feladatat, az
inflacios cél elérését, és ettél elszeparaltan kezelnék a jegybank egyéb feladatait, melyek kézott Uj célként
akar a klimatudatossag is megjelenhet.

e A virus terjedésének megakadalyozasa érdekében a hatdésagok ma reggeltél leallitottak a gécpontnak
tekintheté Vuhan varosanak helyi és tavolsagi tdmegkdzlekedését is és a repteret is lezartak. Ezzel
gyakorlatilag megallt az élet a 10 millids varosban. A lakossagot pedig arra kérik, hogy az 1 hetes Ginnep
ellenére maradjanak otthon, hogy megakadalyozzak a virus tovabb terjedését. A lakossag mar eddig is
igyekezett kerlIni a nyilvanos helyek latogatasat, mint a mozikat és bevasarlé kdézpontokat. Makadban
lemondtdk az 6sszes hold Ujévi programot szintén a virus terjedésének megel6zése érdekében. A WHO
végul 1 nappal, mara halasztotta a déntést, hogy kihirdetik-e a nemzetk6zi egészségugyi vészhelyzetet.
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Bér a technoldgiai szektor javuld tendenciat mutatott, exportja 26%-kal haladta meg az egy évvel ez el6tti szintet,
azonban Osszességében a japan export igy is a vart 4,3%-nal nagyobb mértékben 6,3%-kal esett vissza
decemberben. Az import szintén alulteljesitette a varakozasokat, a vart 3,2% helyett 4,9%-kal csdkkent.

A kinai jegybank 240 milliard jiGannyi tdbblet likviditast nyujtott a bankrendszer szamara. Ez megszokott |épés az
Unnepi id6szakban megndvekvd készpénzkeresletet megelézéen.

Nemzetkozi piacok

e Stagnalassal fejezték be a vezetd amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést, egyedil a Nasdaq
tudott minimalis, 0,1%-os emelkedést felmutatni.

o Kisebb csokkenést mutattak tegnap az eurdpai részvénypiacok. A DAX 0,3%-ot, a FTSE100 0,5%-ot, a
CAC40 0,6%-ot csokkent.

e Nagy zuhanast szenvedtek el ma az azsiai részvénypiacok. A Shanghai index 2,9%-ot esett, amiben az
is kdzrejatszott, hogy a hold Uj év miatt csak kdvetkez6 pénteken lesz ismét kereskedés. A Hang Seng
2,1%-ot zuhant, pedig itt holnap is lesz még kereskedés, igaz csak roviditett. A Nikkei pedig 1%-ot esett.

e Akinai koronavirus elterjedése miatti félelem hatott az olaj arara: a WTI 55,8 dollar volt ma reggel. A piac
kuloéndsen aggddik, hogy a jarvany a kinai Holdujév el6tt tort ki. Az egyhetes Gnnep idején kinaiak milliéi
utaznak sziléfoldjukre, ez jelenleg a Fo6ldon a legnagyobb emberszamot megmozgaté utazasi
tevékenység ilyen rovid idészak alatt. Ha ezt megallitiak a hatésagok, az legalabb napi 260 ezer hordé
keresletkieséssel jar egyutt a Goldman Sachs szerint. Az API szerint 1,57 millié hordéval nétt az USA
nyersolaj készlete a mult héten.

e Az arany 1.555 dollar volt ma reggel. A piac figyeli a koronavirus terjedését és ennek hatasat. Ebbdl a
szempontbol a befektet6k megosztottak: egyrészt a virus terjedése noveli a félelmet és az arany iranti
keresletet, masrészt a kisebb kinai aktivitds visszaveti az azsiai orszag aranyvevdit, akik kildndésen a
kinai Holdujév id6szakaban szoktak aktivak lenne. A két hatas eredéje egy semleges aralakulas a piacon,
bar a szakérték inkabb a gyenge kinai keresletet emelték ki. A piac figyeli ma az EKB doéntését és Trump
elleni felfliggesztési eljaras alakulasat is.

e Tovabbra is a 100 napos mozgodatlagon hezital az EUR/USD kurzus, ma reggel 1,108-on tartézkodik
az arfolyam. Amennyiben elesne ez a szint, akkor 1,1-ig nyilhatna meg az ut lefelé.

o Az amerikai és az europai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.23.  0:50 JP Export (év/év) dec. -7.9% -4.3% -6.3%
jan.23.  0:50 JP Import (év/év) dec. -15.7% -3.2% -4.9%
jan.23.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) dec. -37.9% -33.5%
jan.23. 13:45 EMU  Eurdpai Kézponti Bank kamatdontés jan. " 0% " 0%
jan.23. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. " 204" 214
jan.23.  14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) an. 7 1767”1780
jan.23. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok jan. i 56.5
jan.23. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jan. " 66
jan.23. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté dec. 0% -0.2%
jan.23. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes jan. -8.1 -7.8
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A gyenge iranyba fordult tegnap a forintaz 340 - - 340
euréval szemben. Osszességében a nyitd

334,2-r6l zarasra 336,2-re  emelkedett az 335 - 335
EURHUF devizapar. A ma reggeli kereskedésben 330 - 330
pedig nem sokkal nyitds utan uUjabb toérténelmi

mélypontot ért el a kurzus az eurdval szemben. 325 325
A mai gyengllés a devizapiacon nem forint 320 320
specifikus, a globalis piacokon sem tul j6 a 499 - 315
hangulat, a kinai koronavirus miatt is

,kockazatker(lé izemmaodban” vannak a piacok. 310 TS 310
A forint mellett igy a lengyel zloty is gyengdil. 2 55 3 £ 3% 3238 8 8 3 & 3
Mindemellett a laza monetaris politika tovabbra is 5 ¥ 9 5 98 4333 89y

8 § «

fontos fundamentalis oka a forint gyengulésének. o o o o
Ugy véljiik, hogy az elkdvetkezd idészakban MA(20) ~ MA(30) ~MA(200) —MA(100)
varhatéan tovabb csbkkenhet a tdbbletlikviditas bankkdzi piacon, ami segitheti a konszolidaciét, am
Osszességében tovabbra is alapvetéen volatilis maradhat a kurzus.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 597,05 1,05% EURUSD 1,1089 -0,04% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3321,75 0,03% USDJPY 109,61 -0,21% OIN 0,07 -0,45 1,54 -0,70 0,68
Nikkei225 23795,44 -0,98% EURHUF 336,40 0,05% 1 hénap 0,13 -0,47 1,66 -0,65 0,63
DAX 13 515,75 -0,30% USDHUF 303,37 0,09% 3 hénap 0,18 -0,39 1,81 -0,64 0,70
Shanghai 2976,53 -2,75% CHFHUF 313,29 0,04% 6 hénap 0,24 -0,33 1,83 -0,62 0,74

EURPLN 4,2416 0,08% 12 hénap 0,32 -0,24 1,92 -0,58 0,81
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,77 -0,5bp cseh 1,67 -5,0bp Kukorica 172,50 Arany 1554.33
német -0,26 -1,2bp lengyel 2,26 -1,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,35 -2,3bp magyar 2,18 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 195,75 Eziist($/uncia) 17,70
spanyol 0,41 -1,0bp roman 4,24 -1,6bp Brent kéolaj ’ Réz 6106,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.01.22 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,00% -1bp e
6h. -0,01% -2bp 3%
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,37% 1bp 1%
5év 1,35% Obp
10 év 2.18% -abp 0% T
15 év 2,83% -4bp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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