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e JOl alakult a német ZEW index
o Itthon folytatédott a hozamok lassu emelkedése

e Lassan konszolidalédhat a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tervezett 30 Mrd forinthoz képest 37,5 Mrd forintnyi 6sszegben bocsatott ki az AKK 3 hénapos DKJ-t a
tegnapi aukcién. Az atlaghozam 0,02% lett.

e Tovabb araszolgattak felfelé a referenciahozamok a leghosszabb Iejaratokon az allampapirok

masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 7 bazisponttal 0,36%-ra, az 5 éves 4 bazisponttal
1,35%-ra, a 10 éves pedig 3 bazisponttal 2,22%-ra emelkedett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Nagyot javult a német lzleti hangulat a tegnap megjelent ZEW index alapjan. A jelenlegi gazdasagi
koérnyezet megitélése -19,9 pontrdl -9,5 pontra emelkedett, mig a kilatasok részindexe 10,7 pontrél 26,7 pontra
ugrott, ami 2015 nyara o6ta nem latott szint. A javulé Uzleti hangulat els6dleges oka az amerikai—kinai
kereskedelmi megallapodas, masodsorban a javuldé német gazdasaggal kapcsolatos varakozas.

Olasz médiaértesiilések szerint Luigi Di Maio a kévetkezdé napokban lemondhat az Ot Csillag elnoki
tisztségérdl, azonban tovabbra is kulliigyminiszter maradhat. A partelnék lemondasara még a vasarnapi
regionalis valasztasokat megel6zéen sor kerllhet, melyen varhatéan igen gyengén teljesithet majd a mozgalom.
A valtozas az amugy is rendkivil trékeny koalicids kormanyra nézve is néveli a bizonytalansagot.

A versenyképességi csomag részeként Emmanuel Macron eltérélné a vallalatok arbevétel alapu szocialis
hozzajarulasat, amibdl jelenleg 4 milliard eurés addbevétel szarmazik. Azonban kijelentette, hogy ez csak akkor
valosithatd meg, ha ezzel parhuzamosan a kiadasokat is sikertil lefaragni. Ennek érdekében tarsadalmi vitat kezd
arrél, hogy mely terlileteken lehet az allami kiadasokat lefaragni.

A kinai Vuhan tartomanybdl kiindult Gj virus tovabb terjedt. 13 kinai tartomanybdl jelentettek 6sszesen 440

megbetegedést, valamint mar Amerikdban és Ausztralidban is észleltek 1-1 beteget, akik Kinabdl érkeztek. A
WHO testilete mai tandcskozésan akar a nemzetkdzi egészségugyi vészhelyzet kihirdetésérdl is donthet.

Nemzetkozi piacok

e Enyhe csOkkenés jellemezte tegnap a vezeté amerikai részvényindexeket. A Dow 0,5%-kal, az
S&P500 0,3%-kal, a Nasdaq 0,2%-kal esett vissza.

o C(Csokkenés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. ACAC40 és a FTSE100 is 0,5%-ot
csokkent, mig a DAX index stagnalt.

e A tegnapi nagy ijedtséget kovetéen ma magukra talaltak az azsiai részvényindexek. A Shanghai index
0,3%-ot, a Nikkei 0,7%-ot, a Hang Seng pedig 1,2%-ot emelkedett.
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e A WTI 58 dollar volt ma reggel a legkdzelebbi hataridére. A Kinaban kitdrt koronavirus fertézés, ami azéta
mar mas orszagokban is megjelent, komoly fenyegetést jelent a vildaggazdasagi ndvekedés és az
olajkereslet alakulasara. Ez a tényez6 ellensllyozta a geopolitikai fesziiliségek hatasat, tobbek kozott azt,
hogy Libia jelenleg nem exportal olajat, illetve, hogy Irakban és Iranban is puskaporos a helyzet. A piac
emlékszik még a 2003-as SARS virus hatasaira, ami jelentés hatassal birt a vilaggazdasagi névekedésre.
A Goldman Sachs el6rejelzése szerint egy hasonlé jarvanykitérés napi 260 ezer hordéval vetné vissza a
globalis keresletet, s az olajarban ez 3 dollaros esést okozna.

e Az arany enyhén gyengllt ma reggel. Az azsiai koronavirus okozta félelem egyelére nem jelent meg az
arany araban, a befektet6k inkabb az azsiai piacok er6sddésére figyelték. A 2003-as SARS virus 0,3%-
kal vetette vissza a kinai gazdasagot ebben az évben. A virus veszélyét fokozza, hogy most kezdédik a
kinai Holdujév, ami péntektdl egy hétig tart és hatalmas embermozgassal jar egyutt. Ez segitheti egy Uj
jarvany kitorését. A palladium esett tegnap, miutan a befekteték profitot realizaltak. A piac figyeli a Trump
elleni impeachment eljarast, bar megfigyel6k szerint nem valdszini, hogy az elndkét megfosztanak
hivatalatol.

o Ismét kozeliti a 100 napos mozgodatlagot 1,107-nél az EUR/USD kurzus, aminek letorése esetén egy
fej-vallak technikai alakzatot formalhat az arfolyam. Ha elesne ez a technikai szint, nagyobb tér nyilhatna
meg lefelé.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény
jan.22. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 30.2%
jan.22. 14:30 us Chicagéi Fed index dec. 0.56 0.125
jan.22. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/hod) dec. -1.65% 1.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Kissé er6s0dott tegnap a forint az euréval BAO 340
szemben. Osszességében a nyité 334,6-rél
zarasra 334,2-re csOkkent az EURHUF 335 335
devizapar.
330 330

A jegybanki egynapos betétben kicsapodo 3.5 325
tobbletlikviditds jelentdsen visszaesett az
elmult napokban, ami fékezi a forintra 320 320
nehezedd leértékelddési nyomast és kisebb
konszolidaciot hozhat a piacra. S15 T 315
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—MA(20) — MA(30) —MA(200) — MA(100)
Technikailag nézve révid tavon elsd kérben a 20, 30 napos mozgdatlagokig folytatdédhat a korrekcid, melyek
jelenleg 332 forint kdrnyékén tartézkodnak.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 132,00 -0,76% EURUSD 1,1086 0,04% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3320,79 -0,27% USDJPY 110,01 0,13% OIN 0,06 -0,45 1,53 -0,68 0,68
Nikkei225 24031,35 0,70% EURHUF 334,46 0,08% 1 hénap 0,12 -0,47 1,65 -0,64 0,64
DAX 13 555,87 0,05% USDHUF 301,71 0,05% 3 hénap 0,17 -0,39 1,80 -0,68 0,70
Shanghai 3060,75 0,28% CHFHUF 310,25 -0,35% 6 hénap 0,23 -0,33 1,83 -0,62 0,74

EURPLN 4,2364 0,16% 12 hénap 0,31 -0,24 1,92 -0,57 0,80
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,77 -4,7bp cseh 1,72 2,5bp Kukorica 172,50 Arany 1554.43
német -0,25 -3,0bp lengyel 2,28 -53bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,37 1,8bp magyar 2,22 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 198,25 Eziist($/uncia) 17,78
spanyol 0,42 -2,1bp roman 4,25 -1,0bp Brent kéolaj ’ Réz 6160,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.01.21 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,01% 1bp e
6h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,03% 1bp 2%
3év 0,36% 7bp 1%
5év 1,35% 4bp
10 év 2.20% 3bp 0%
15 év 2,87% 3bp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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