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o Kissé csokkentette az idei globalis novekedési elérejelzését az IMF
o Valtozatlanok maradtak a japan monetaris kondiciok

o Torténelmi mélypontja kozelébdl er6s6dott tegnap vissza a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
a Magyar Nemzeti Bank. A jegybank egyik futamidén sem fogadott el ajanlatot. A tenderek eredményét
figyelembe véve az MNB altal az eszk6z6n keresztil biztositott bankrendszeri tdbbletlikviditas 38 milliard forinttal,
2235 milliard forintra csOkkent.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz.

e Enyhén tovabb emelkedtek a referenciahozamok a leghosszabb lejaratokon az allampapirok
masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 0,29%-on, az 5 éves 1,31%-on, a 10 éves pedig 2,19%-
on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Csokkentett globalis novekedési elérejelzésén az IMF, 3,3%-ra vagva azt a korabbi 3,4%-rél. Ez azonban
még igy is némi felpattanast jelentene a 2019-es 2,9%-ot kdvetden. Az USA-t illetéen a 2020-as novekedési
elérejelzést 2,1%-rél 2%-ra vagtak le, 2021-re pedig 1,7%-os ndvekedést varnak. Kina és Japan esetében
lathattunk féként pozitiv korrekciot, mindkét esetben 0,2 szazalékponttal ndvelte varakozasait a szervezet. Az IMF
szerint lefelé mutaté kockazatok tovabbra is vannak, azonban mar kevésbé hangsulyosak, mint korabban.

A kiszivargott hirek szerint Emmanuel Macron francia és Donald Trump amerikai elndk megallapodasra jutott,
hogy Franciaorszag idén nem vezet be digitalis adot, ami leginkabb az amerikai tech cégeket érintette volna,
cserébe az USA se léptet életbe bintetd vamokat a francia termékekre. A tajékozdt mindkét fél sikeresnek
mindsitette.

A japan jegybank a vartnak megfeleléen nem valtoztatott a monetaris kondicidokon. Az alapkamat -10
bazispont maradt, mig a 10 éves allampapirok hozamcéljat 0%-on tartotta a jegybank. A gazdasagi ndvekedést
illetéen némileg optimistabb lett a jegybank el6rejelzése, részben a kormanyzati fiskalis élénkités hatasara. Az
idei GDP ndvekedést 0,8%-ra, a jovd évit 0,9%-ra modositottdk. Az inflacids elbrejelzést viszont csdkkentették
0,6%-ra, illetve 1%-ra.

A korabban gondoltnal kénnyebben terjed emberrél emberre a Kinaban kitort SARS szer( Uj virus, ezt j6l mutatja,
hogy mar 15 egészségugyi dolgozo is megfert6z6dott. Az Uj virus a leheté legrosszabbkor bukkant fel, ugyanis
Kinaban pénteken indul a kinai Uj év, és az 1 hetes nemzeti (innep alatt tébb milli6 ember indul utnak, ami
felgyorsithatja a jarvany terjedését.
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Nemzetkozi piacok

¢ Ma visszatérnek a hosszu hétvégérdl a tengerentuli részvénypiacok. A hataridés indexek jelenlegi
allasa szerint egyel6re negativ lehet a nyitas.

o Kisebb csokkenést mutattak tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,3%-ot, a CAC40
pedig 0,4%-ot csokkent, mig a DAX 0,2%-ot emelkedett.

o Erdteljes csokkenés bontakozott ma ki az azsiai részvénypiacon. A Nikkei 0,9%-ot, a Shanghai index
1,4%-ot, a Hang Seng 2,6%-ot csdkkent. Az aggodalmak f6 oka az egyre jobban terjed6 kinai SARS
szer( virus, ami a turizmuson keresztul a fogyasztast is visszavetheti.

e A WTI ara visszaesett, miutan a piaci szerepl6k ugy értékelték, hogy béséges a kinalat, ami ellensulyozza
a kies6 libiai forrasokat. Az Eurdpai Uni6é készil arra, hogy katonailag is beavatkozzon Libiaban, hogy
biztositsa a fegyversziinetet és a fegyvereladasok tilalmat. Az IMF cstkkentette a globalis novekedési
kilatasait, mikdzben a Kinabdl szarmazé koronavirus is fenyegeti a globalis gazdasag gyorsulasat. Az IEA
szerint is elegend6 a kinalat és a névekvé USA palaolaj termelés poétolhatja a kiesé hagyomanyos
forrasokat.

e Az arany gyakorlatilag nem valtozott tegnap 6ta annak ellenére, hogy az IMF csokkentette a
vilhiggazdasagi novekedési kilatdsokat, és Kinabdl terjed a koronavirus. A piacon az indiai
aranyvasarlasok emelkedését varjak, miutan ezek tavaly 3 éves mélypontra estek. A mostani gazdasagi
bizonytalansag ugyanis j6 eséllyel aranyfelhalmozasra készteti az indiai megtakaritokat.

e Megkozelitette tegnap a 100 napos mozgodatlagot az EUR/USD kurzus, innen azonban minimalis
felpattanast lathattunk. Roévid tavon tovabbra is az a kérdés, hogy kitart-e a jelenleg 1,107-nél levé
nevezetes szint, ugyanis ha elesne, akkor nagyobb tér nyilna meg lefelé.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.21. 4:.01 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) jan. -0.1% -0.1% -0.1%
jan.21. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap nov. 3.2% 3.1%
jan.21. 10:30 UK ILO munkanélkuliségi rata nov. 3.8% 3.8%
jan.21. 10:30 UK Munkanélkuli segélykérelmek szamanak valtozasa dec. 28.8
jan.21. 11:00 GE ZEW index jan. -19.9 -135
jan.21. 11:00 EMU  ZEW index jan. 11.2
jan.22. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 30.2%
jan.22.  14:30 us Chicagéi Fed index dec. 0.56 0.15
jan.22. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/hod) dec. -1.65% 1.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nagy volatilitast mutatott tegnap a forint 340 - 340
arfolyama az euréval szemben. Miutan a délel6tti
nagyobb forintgyenglilés eredményeképpen a 335 335
torténelmi cslicsa kozelébe ért az EURHUF, az 33 330
MNB FX-swap tendere utan hirtelen forinter6sédés
bontkozott ki. Az ok az volt, hogy a tegnapi 325 325
tenderen a jegybank némileg csOkkentette a
bankkézi tobbletlikviditast. Bar a 38 Mrd forintos 320 320
csokkentés a telies kinnlévs allomanyhoz képest 315 315
elhanyagolhaté nagysagu, a lejaratok meg nem
Ujitasat a piac ugy értelmezhette, hogy a jegybank 310 = : T 310
mar nem szeretne tovabbi jelent6sebb R EEEEEEEEE
forintgyengllést. Az elkovetkezd idészakban ismét 9 283 A gy g g 2R & 8K
a szokasosnal nagyobb figyelem Gvezheti a heti c - —MA(20) —MA(30) —MA(200) — MA(100)
tendereket.
A mai nyitdsban mindenesetre ismét gyenguil a forint, s az euréval szembeni kurzus 335 felett tartézkodik.
Egyel6re tehat nem fordult meg a forint gyengulésének trendje.
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 470,93 0,11% EURUSD 1,1093 -0,02% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3329,62 0,39% USDJPY 109,96 -0,20% O/N 0,05 -0,45 1,53 -0,68 0,68
Nikkei225 23 864,56 -0,91% EURHUF 335,18 0,18% 1 hénap 0,12 -0,46 1,65 -0,63 0,65
DAX 13548,94 0,17% USDHUF 302,17 0,20% 3 hénap 0,16 -0,39 1,82 -0,63 0,70
Shanghai  3052,14 -1,41% CHFHUF 312,28 0,28% 6 hénap 0,22 -0,33 1,84 -0,64 0,74
EURPLN 4,2438 -0,01% 12 hénap 0,28 -0,24 1,92 -0,57 0,80
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,82 0,0bp cseh 1,69 4,1bp Kukorica 172,50 Arany 1559.85
német -0,22 -0,3bp lengyel 2,33 0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,35 -2,3bp magyar 2,19 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 195,75 Eziist($/uncia) 17,99
spanyol 0,44 -19bp roman 4,26 -1,5bp Brent kéolaj 64.63 Réz 6259,00
*el6z86 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2020.01.20 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,00% Obp o
6 h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,02% -1bp 2%
3év 0,29% Obp 1%
5év 1,31% 3bp
. 0%
10 év 2,19% 4bp 5
15 év 2,84% 2bp A% oo o oo T o oo oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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