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e A vartnak megfeleléen alakult a fogyasztéi bizalom az USA-ban
o Ma kezdddik a svajci Davosban a Vilaggazdasagi Forum

e Tovabb gyengiilt a forint, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Az eléttiink all6 héten a szokasos litemezésnek megfelelden diszkont aukciokat tart az AKK.

o Folytatédott a referenciahozamok emelkedése pénteken az allampapirok masodpiacan a leghosszabb
lejaratokon. A 3 éves referenciahozam 0,29%-on, az 5 éves 1,28%-on, a 10 éves pedig 2,15%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen 0,3%-kal esett vissza az ipari termelés az USA-ban decemberben, mikézben a
kapacitaskihasznaltsag 77%-on stagnalt.

A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe a vartnak megfeleléen alakult januarban az el6zetes adatok
szerint, értéke 99,1 pont lett a decemberi 99,3 pontot kévetden.

Kedden veszi a kezdetét Trump alkotmanyos lemondatasi eljarasnak targyalasa a Szenatusban. A
targyalasok pontos részleteir6l tovabbra is vitdak zajlanak a demokratak és a republikanusok kozott. A
republikanusok tovabbra is kiallnak Trump mellett, igy tovabbra sincs kilatasban az, hogy id6 elétt tavoznia kelljen
az elnoki székbdl.

Ma kezddédik a svajci Davosban a Vilaggazdasagi Forum, melynek témaja els6sorban a gazdasagi
egyenlétlenségek, a bolygd megmentése a 4. ipari forradalom lesz majd. A neves politikusok és gazdasagi
szerepl6k kozul hianyozni fog a brit kormany kildottsége, ugyanis Boris Johnson kézolte, hogy a teljes kabinet az
EU-s szabad kereskedelmi megallapodason dolgozik, igy nem tudnak részt venni a gazdasagi csucson.

Erdogan torok elndk kijelentette, hogy a kamatcsokkentési ciklus még nem ért véget és tovabbi
kamatcsokkentést var el a torok jegybanktol. A mult heti kamatcsokkentéssel 11,25%-ra csokkent az alapkamat,
igy annak redlkamat tartalma eltlint. A jévében igy az elndki cél ellenére 6vatosabba vélhat a jegybank, és
leginkabb az inflacié csOkkenése hatarozhatja meg a térdk jegybank tovabbi mozgasterét.

Nemzetkozi piacok

¢ Enyhe emelkedést mutattak pénteken a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,2%-kal, a Nasdaq
0,3%-kal, az S&P500 0,4%-kal kertlt feljebb.

e Emelkedtek pénteken a vezetd eurdpai részvényindexek. A DAX 0,7%-ot, a FTSE100 0,9%-ot, a
CAC40 pedig 1,0%-ot emelkedett.

o Kisebb emelkedéssel inditottak a hetet az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,2%-ot, a Shanghai
index 0,7%-ot emelkedett, mig a Hang Seng értéke 0,6%-ot csOkkent.
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e A WTI 59 dollar folé ugrott, miutan Irakbdl és Libiabdl is aggaszté hirek érkeztek a hétvégén. Irakban az
orszag masodik legnagyobb olajmezéjét leallitotta a termel6, miutan a koérnyéken a polgarhaborus
tevékenység és kormanyellenes lazadas fellangolt. Irak az OPEC masodik legnagyobb termeléije jelenleg,
napi termelése 4,5-4,7 millié6 hordé/nap koéril alakul. Libiaban Haftar ezredes csapatai tovabb nyomultak
elbre és lezartak az orszag 6sszes export kikotdjét, aminek hatasara a teljes 1,2 millié hordd/napos libiai
termelés egyelére nem tud Kijutni a vilagpiacra. Ha a szituaci6 nem valtozik, akkor ez a mennyiség
tartésan is kieshet, mivel a termeld vallalatok lekapcsolhatjdk a kutakat, ha megtelnek a tarolok. A két hir
hatasara elindult feljebb a nyersolaj ara.

e Az arany 1.562 dollarig nétt ma reggel, miutan a hét végén ismét a geopolitikai fesziltségek keriltek
el6térbe a vilagban. A kdzel-keleti események miatt ismét vették az aranyat, mivel mind Libiaban, mind
Irakban egyre nagyobb a polgarhaborus fesziiltség. Az arany kereskedésére hatott a kinai-amerikai
megegyezés is, de a befektetbk szerint a kereskedelmi habori esélye nem mult el az elsé foku
megegyezéssel. A kedvez6 pénteki amerikai makrogazdasagi adatok csokkentik a kamatvagas esélyét,
ami szintén befolyasolta a hangulatot.

o Komoly er6sodést mutatott a dollar az euréval szemben pénteken, miutan 1,114-rél egészen 1,109-
ig csOkkent az EUR/USD kurzus. Ezzel mar nagyon kdzel kertilt a 100 napos mozgdatlag 1,107-nél, ami
ha elesne nagyobb tér nyilna meg a tovabbi dollarer§sddés felé.

o Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel. A Dow és az FTSE pluszban, az S&P, a Nasdaq
és a DAX minuszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.20. 5:30 JP Ipari termelés (év/év) nov. -7.7% -8.2%
jan.20. 5:30 JP Ipari termelés (hd/ho) nov. -4.5% " -1%
jan.20.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) dec. -0.7% -0.3% -0.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Ujabb komoly gyengiilést mutatott a forint 340 =340
pénteken az euréval szemben, miutan 334,5 Lo )
forint kbzelébdl 336 forint folé emelkedett az 335 | b ’.;['juhﬂ“%";’""'""”""’bgai@ﬂ|&’$ﬂ" e [ 335
EUR/HUF devizapar. Ezzel a forint ismét a o0 Ll o Ty, g 330
torténelmi csucsok kdzelében tartézkodik, a //
rendkivil alacsony redlkamat miatt pedig 325 325
tovabbra is nyomas alatt maradhat.
B20 o - 320
A bankkézi piac tobbletlikviditas miatt a 315 . 315
szokasosnal is nagyobb figyelem &vezheti a
mai jegybanki FX-swap tendert. Fontosabb 310 e 310
hazai adatot a héten nem publikalnak, igy g2 8 8 % % g % § § § é § é § §
elsésorban a nemzetkozi hirekre, eseményekre 0B 8 8 2 § & 949 & & & o & 8N
figyelhet a piac. 8 3 & RN
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 422,81 0,16% EURUSD 1,1099 0,06% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3329,62 0,39% USDJIPY 110,18 0,04% O/N 0,05 -0,45 1,53 -0,68 0,68
Nikkei225 24083,51 0,18% EURHUF 336,11 -0,03% 1 hénap 0,12 -0,46 1,65 -0,70 0,65
DAX 13526,13 0,72% USDHUF 302,83 -0,08% 3 hénap 0,16 -0,39 1,82 -0,70 0,70
Shanghai 309579 0,66% CHFHUF 312,78 -0,13% 6 hénap 0,21 -0,33 1,84 -0,58 0,74
EURPLN 4,2396 -0,04% 12 hénap 0,28 -0,24 1,92 -0,58 0,80
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,82 1,4bp cseh 1,66 0,0bp Kukorica 173,00 Arany 1561,25
német -0,22 0,4bp lengyel 2,32 6,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,37 -6,0bp magyar 2,15 8,0bp Buza (€/t, Euronext) 194,00 Eziist($/uncia) 18,08
spanyol 0,46 -0,4bp roman 4,28 2,6bp Brent kéolaj 6555 Réz 6273,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.01.17 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,00% Obp e
6 h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,29% 1bp 1%
5év 1,28% 7bp
. 0%
10 év 2,15% 8bp
15év 2,82% 8bp A% oo o oo oo oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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