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o Kedvezd makroadatok érkeztek tegnap az USA-bdl
e 6%-kal nétt a kinai GDP a tavalyi negyedik negyedévben

¢ Ismét gyengiil a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Jol debiitalt az elsé 20 éves koétvény a tegnapi aukcidkon, 17 milliard forintot fogadott el az AKK a
benyujtott ajanlatokbdl. Az atlaghozam 3,01% lett. 5 és 10 és kotvényeket is aukcionalt emellett az
addssagkezeld, rendre 1,20%-0s és 2,06%-os atlaghozammal.

e Tegnap kisebb mértékben ismét emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 0,28%-o0n, az 5 éves 1,21%-on, a 10 éves pedig 2,07%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Nagyot pattant a philadelphia Fed feldolgozoéipari indexe decemberben, miutan 17 pontra emelkedett a
korabbi 0,3 pontrél szemben a 3,8 pontos elemzsi konszenzussal. Ezzel 2019 majusi szintekre ugrott a mutato,
ami a tegnapi New York-i hasonlé indexszel egyutt azt mutatja, hogy j6 startot vett 2020-ban az amerikai
feldolgozdipar.

Kedvez6 kiskereskedelmi adatok lattak napvilagot az USA-ban decemberre. Hé/h6é alapon a vartnak
megfelel6 0,3%-o0s havi ndvekedést lathattunk, mig a GDP szamitasahoz hasznalt, bizonyos elemektél szirt
mutato 0,5%-0s névekedést mutatott a vart 0,4%-kal szemben.

A korabban mar megszelléztetett informacidk alapjan két uj tagot is fog jelolni Donald Trump a Fed
igazgatotanacsaba, akik alland6 szavazati joggal rendelkeznek a kamatdonté ililéseken. Egyik kozilik a St.
Louis-i Fed kutatasért felelés részlegének az igazgatdja, Christopher Waller. O a St. Louis-i Fed vezetdjéhez,
James Bullardhoz hasonléan inkabb az alacsonyabb kamatok hive. Emellett Trump Judy Shelton-t jel6li még, aki
kordbban Trump informalis tanacsaddja volt, és egyszer mar nyilvdnosan megkérdéjelezte a jegybank politikatol
valo fuggetlenségének szilkségességét. Nala valdsziniileg joval kisebb az esély, hogy a Szenatus is rabdlintson
kinevezésére, mig Waller esetében ez redlis lehet.

Az EKB decemberi iilésének tegnap megjelent jegyzékonyve szerint a jegybankarok egy része aggodik a
negativ jegybanki kamat lehetséges mellékhatasai miatt. Ezzel egyiitt a gyenge eurdpai névekedés miatt is
aggodnak a jegybankarok. Az EKB stratégiai fellilvizsgalataval kapcsolatban a Bloomberg altal végzett felmérés
szerint a piaci szerepl6k 90%-a arra szamit, hogy a jegybank szimmetrikus inflaciés savot fog megfogalmazni.

A torok jegybank a vart 50 bazispont helyett 75 bazisponttal 11,25%-ra csOkkentette az alapkamatot.

A negyedik negyedévben a varakozasoknak megfelel6en 6%-kal béviilt a kinai GDP. Ezzel egyiitt is az év
egészében 29 éves mélypontra, 6,1%-ra csOkkent a GDP ndvekedése, minimalisan elmaradva a 6,2%-0s piaci
varakozastél, de még ezzel egyutt is sikerUlt elérni a kormany hivatalos névekedési céljat.

Kinaban a vart 59%-kal szemben 6,9%-kal bévilt az ipari termelés decemberben. A kereskedelmi
targyalasokkal kapcsolatos pozitiv hirek ugyanis mar tdmogattak a gazdasagi szerepléket, ami egyuttal jelzi a
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kinai gazdasag helyzetének javulasat is. Decemberben a kinai kiskereskedelmi forgalom 8%-kal béviilt, szintén
felllmulva a 7,9%-o0s piaci varakozast.

Nemzetkozi piacok

e Tovabb szaguldottak tegnap a vezeté6 amerikai részvényindexek, miutan a Dow 0,9%-kal, az S&P500
0,8%-kal, a Nasdaq 1,1%-kal kertilt feljebb.

e Az eurdpai indexek toébbsége oldalazott tegnap. A DAX stagnalt, a CAC40 0,1%-ot emelkedett, mig a
FTSE100 0,4%-ot csOkkent.

e Visszafogott mozgas jellemezte ma a fobb azsiai részvényindexeket. A Hang Seng és a Shanghai
index is stagnalt, mig a Nikkei 0,5%-ot emelkedett.

e A WTI 58,6 dollar volt ma reggel, a tébb mint 60 centes arugras az elmult két hét legnagyobb
aremelkedését jelenti. A befektetdk optimistak lettek, miutan alairasra kerilt a kinai-amerikai
kereskedelmi megegyezés, tegnap pedig a szenatus elfogadta az USA-Mexiké-Kanada
szabadkereskedelmi egyezményt, ami tovabbi I6kést adhat a gazdasag fejlodésének. Ekézben az IEA
figyelmeztetett, hogy a politikai helyzet feszilt Irakban, ami veszélyezteti a masodik legnagyobb kdzel-
keleti termel6 olajkihozatalat.

e Az arany maradt 1.555 dollar kérili szinten, ami azt jelenti, hogy minddssze 2-3 dollaros arsavban
kereskedtek a nemesfémmel az elmult napokban. Az arany arfolyamat tovabbra is a részvénypiaci
mozgasok, a kamatok alakulasa és a geopolitikai helyzet hatarozza meg. Az optimizmus ellenére nem
adtak el a befekteték az aranyat, talan részben azért is, mert a kedvez6 hangulat ellenére a vilag nem
oldotta meg azokat a problémakat, melyek korabban magasra emelték a nemesfém arat. Ezért sokak
szerint a jévében ismét aranyar emelkedés varhato a piacokon.

o Ismételten a 200 napos mozgodatlagon tartozkodik az EUR/USD kurzus (1,114), miutan tegnap egy
relative j6 kiskereskedelmi és feldolgozoéipari adat érkezett az USA-bdl, ami dollarer8sddést hozott. Ezzel
azonban még nem tort meg az utébbi hdonapok enyhe emelkedd trendje a kurzusban, ehhez a 100 napos
mozgodatlag letérése lenne sziikséges 1,107 kérnyékén.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.17.  3:00 CHN  Iparitermelés (év/év) dec. 6.2% 5.9% 6.9%
jan. 17.  3:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 8% 7.9% " 8%
jan.17.  3:00 CHN  GDP (év/év) o T 6% " 6% " 6%
jan.17.  3:00 CHN  GDP (negyedév/negyedév) Q4 1.4% 1.4% 1.5%
jan.17. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 1% 2.7%
jan.17. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex dec. 1.3% 1.3%
jan.17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hd/hd) dec. 1.4% -1.5%
jan.17. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/hod) dec. 3.2% 1.1%
jan. 17.  14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) dec. 1482”1460
jan.17. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag dec. 77.3% i 7%
jan.17. 15:15 us Ipari termelés (év/év) dec. 1.1% -0.2%
jan.17. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes jan. i 993" 99.3
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben.
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A technikai kép tovabbra is a gyengulés iranyaba
mutat, ebbdl a lendiiletbél egészen a 335,8-as, majd a 337,3-es szintig folytatddhat az EURHUF emelkedése, ami
mar a térténelmi csucsot jelenti.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 498,07 0,33% EURUSD 1,1136 -0,01% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3316,81 0,84% USDJPY 110,22 0,05% O/N 0,05 -0,45 1,53 -0,66 0,68
Nikkei225 24041,26 0,45% EURHUF 335,20 0,19% 1 hénap 0,12 -0,47 1,67 -0,63 0,66
DAX 13 429,43 -0,02% USDHUF 301,02 0,20% 3 hénap 0,16 -0,39 1,84 -0,64 0,73
Shanghai 307550 0,05% CHFHUF 311,63 0,07% 6 hénap 0,21 -0,33 1,87 -0,65 0,77

EURPLN 4,2378 0,15% 12 hénap 0,27 -0,25 1,95 -0,58 0,83
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,81 2,4bp cseh 1,66 0,0bp Kukorica 171,25 Arany 155564
német -0,22 -1,9bp lengyel 2,26 2,4bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,43 3,5bp magyar 2,07 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,00 Eziist($/uncia) 18,05
spanyol 0,46 1,3bp roman 4,24 -1,1bp Brent kéolaj 64.76 Réz 627750
*el6z86 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.01.16 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,00% 1bp o
6 h. 0,01% Obp 3%
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,28% 1bp 1%
5év 1,21% 4bp 0%
10 év 2,07% 3bp 5
15 év 2,74% 1bp A% oo T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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