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e A vartnal kissé gyengébbek lettek az atfogé munkapiaci adatok az USA-ban decemberben
e Pénteken Gjabb szankcidkat vetett ki az USA Iranra

¢ Nem allt meg a forint gyengiilése, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 honapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Az elbttink allo héten kedden 3 honapos DKJ aukciot, csutortokon pedig fix kamatozasu
kotvényaukcidkat tart az AKK.

e Alig valtoztak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan pénteken. A 3 éves referenciahozam
0,26%-on, az 5 éves 1,14%-on, a 10 éves pedig 2,02%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 153 ezerrel szemben 139 ezer fével nétt a nem-mezdégazdasagi foglalkoztatottak (NFP) szama az
USA-ban decemberben, mig az el6z6 két havi adatot Osszességében 14 ezer fOvel lefelé korrigaltak. Az
amerikai munkaerépiac tovabbra is relative feszes, amit a 3,5%-on stagnald munkanélkiliségi rata is
alatamasztott. Az atlagos orabérek csupan 2,9%-kal néttek év/év alapon a vart 3,1%-kal szemben, ami az els6
3% alatti érték 2018 juliusa 6ta.

Még pénteken ujabb szankcidkat vetett ki az USA Iranra. Ezek tobbek k6z6tt az orszag feldolgozé-, acél- és
textiliparat, a banyaszatot, illetve az amerikai célpontok ellen elkdvetett rakétatdmadashoz kothetd szervezeteket
érintik. Iran azonban ennél sokkal nagyobb terheket is nydg, ugyanis miutan a hétvégén bevallotta, hogy emberi
hiba miatt, tévedésbdl 16tték le a Boeing utasszallitdjat nagyon heves tiintetések toértek ki. Donald Trump USA
elndk Twitteren kiallt a tintet6k mellett.

Gertjan Vlieghe a brit jegybank monetéris tanacsanak tagja mér a januar 30-ai kamatvagas mellett tenné le a
voksat, ha addig nem mutatnak javulast a beérkezd gazdasagi adatok. A piac jelenleg 25%-nal kisebb esélyt ad
annak, hogy mar januarban kamatot csdkkentsen a BoE.

Amerikai kezdeményezésre évente kétszer egyeztetne az USA és Kina a gazdasagi kapcsolatokrdl. A
kezdeményezést az amerikai pénzigyminiszter Steven Mnuchin is tamogatja. Ezek az egyeztetések fliggetlenek
lennének a kereskedelmi targyalasoktol.

A kinai delegacié6 ma érkezik az USA-ba, és varhatéan 15-4n ala is irjdk a részleges kereskedelmi
megallapodast.
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Nemzetkozi piacok

o CsOkkenéssel zartak a vezetd amerikai részvényindexek a pénteki kereskedést. A Dow 0,5%-kal, az
S&P500 és a Nasdaq 0,3%-kal esett vissza.

o Visszafogott mozgasok jellemezték pénteken az eurdpai részvénypiacokat. A DAX, a FTSE100 és a
CACA40 értéke is 0,1%-ot csdkkent.

e JOl indult a hét Azsiaban. A Shanghai index 0,8%-ot, a Hang Seng 1,1%-ot emelkedett. A japan
részvénypiac pedig nemzeti innep miatt zarva tartott.

e A WTI 59,1 dollaron stabilizalédott a nagy mult heti nagy esés utan. Az irani politikai helyzet kdzben
sulyosbodik. Az orszagban tintetések zajlanak, miutan az orszag vezetése beismerte, hogy 6k 16tték le
az ukran utasszallité repulégépet. Ezzel egyutt a piac kezdi kiarazni, hogy az irani szituacié jelentds
fennakadas okozhat az olajellatasban, s a globalis fundamentalis kép kezd el6térbe kerilni. Ez annyival
valtozott, hogy az év eleje 6ta a guyanai és a brazil kéolaj termelés napi 400 ezer horddval nétt, igy a
piac béven rendelkezik kapacitassal, hogy kielégitse a keresletet. A hedge fundok nagyon optimistak
voltak az év elején, a nettd long poziciok szama kilenc havi csucson volt januar elsé hetében.

e Az arany 1.553 dollaron stagnalt ma reggel a pénteki szintekhez képest. Az arany arabdl a haborus felar
nagyrészt kidrazodott, a befektetdk azt latjak, hogy se Iran, se az Egyesiilt Allamok nem akar haborit a
régiéban. Az irani rezsim raadasul most inkabb a belpolitikaval van elfoglalva, miutan a tiinteték a
hétvégén Iran szerte tobb helyen is tiltakoztak a lel6tt ukran utasszallitdé repllégép miatt. A héten kinai
delegacio utazhat az USA-ban, hogy alairjak a kereskedelmi targyalasok elsé Iépését (phase one), amit
mar honapok 6ta készitettek elé az amerikai és a kinai targyalok.

e Minimalis fordulatot mutatott az EUR/USD kurzus pénteken az azt megel6z6 dollarer6sédést
kdvetben, ezzel ma reggelre 1,113-on tartdzkodik az arfolyam. Ezzel a kurzus tovabbra is a 100 (1,107)
és 200 (1,114) napos mozgodatlagok kdzoétt tartdézkodik. Az innen valé elmozdulas iranya kiemelten fontos
lehet révidtavon.

e Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes képet
mutattak. A DAX is pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.13. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) nov. -1.3% -1.3%
jan.13. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (millié font) nov. -5188 -2538.5
jan.13. 20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) dec. -208.8" -15
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Technikailag nézve 336,3 forintnal a torténelmi cslics kozelében latszik fontosabb ellenallasi szint, ami
megallithatja az EURHUF emelkedését.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45 364,14 -0,28% EURUSD 1,1126 0,04% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 3265,35 -0,29% USDJPY 109,62 0,16% O/N 0,05 -0,45 1,53 -0,68 0,68
Nikkei225 23850,57 0,47% EURHUF 333,88 -0,05% 1 hénap 0,12 -0,46 1,68 -0,69 0,69
DAX 13 483,31 -0,09% USDHUF 300,08 -0,12% 3 hénap 0,16 -0,40 1,84 -0,67 0,78
Shanghai 311557 0,75% CHFHUF 308,31 -0,16% 6 hénap 0,21 -0,33 1,87 -0,57 0,84

EURPLN 4,2363 -0,02% 12 hénap 0,27 -0,25 1,97 -0,55 0,93
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,82 -3,5bp cseh 1,60 1,6bp Kukorica 173,00 Arany 1553,33
német -0,20 -2,0bp lengyel 2,26 -1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,32 -5,7bp magyar 2,02 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 191,50 Eziist($/uncia) 17,99
spanyol 0,44 -12bp roman 4,30 -0,7bp Brent kéolaj 6505 Réz 6198,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2020.01.10 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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